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针对央行此举动，长城证券研
究所所长向威达说，央行此举将有
助于实体经济的恢复，同时CPI和
PPI持续回落，也加大了央行降低利
率的决心。向威达表示，利率仍有继
续下降的空间和必要。

当央行在今年推出定向降准措
施时，业内就纷纷预测降息措施将会
何时出台。如今，降息这只靴子已经
落地了，而全面降低准备金率那只靴
子也已抛向了空中，即便拖到明年，
降准的市场预期也很可能会变现。

民生证券宏观研究院首席经济
学家管清友便认为，降息周期已经
开启，货币宽松空间被打开，未来继
续降准降息没有任何心理上的包
袱，再考虑到存贷比调整带来的缴
准压力，预计下一次降准降息不会
太远。 本报记者 张頔 姜宁
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本报济南、青岛11月
21日讯（记者 张頔 姜
宁） 1 1月 2 1日，央行发
布通知，自11月22日起下
调金融机构人民币贷款和
存款基准利率，存款利率
的浮动区间上限由1 . 1倍
放宽为 1 . 2倍。此举有望
促进企业融资，推动利率
市场化。

根据央行通知，金融
机构一年期贷款基准利率
下 调 0 . 4 个 百 分 点 至
5 . 6%；一年期存款基准利
率下调 0 . 2 5个百分点至
2 . 7 5%，同时结合推进利
率市场化改革，将金融机
构存款利 率 浮 动 区 间 的
上限由存款基准利率的
1 . 1倍调整为1 . 2倍；其他
各档次贷款和存款基准
利率相应调整，并对基准
利率期限档次做适当简
并。

调整基准利率是宏观
调控的一种重要手段，近
些 年 央 行 曾 多 次 使 用 。
2007年到2012年，在国际
爆发金融危机、国内遭遇
经济过热的背景下，央行
18次调整基准利率。但从
2012年7月6日之后，28个
月内未予调整。

今年以来，国内宏观
经济的多项指标呈现下
行压力，企业经营困难，
尤其是融资困难。21日晚
间，央行负责人在答记者
问时提到，“当前经济社
会当中，融资难、贷款贵
问题仍然比较突出，所以

此次降息的重点就是要
发挥基准利率的引导作
用，促使实际利率逐步回
归到合理水平，缓解企业
融资成本高的问题。”

这次降息是非对称
的。一年期贷款基准利率
下调 0 . 4个百分点，一年
期存款基准利率下调只有
0 . 25个百分点。业内人士
认为，此举是在收窄银行
利差，引导银行将部分利
润让渡给企业。

在降息的同时，央行
宣布存款利率浮动区间
上限由基准利率的1 . 1倍
扩 大 至 1 . 2 倍 。这 是 自
2012年6月存款利率上限
扩大到基准利率的1 . 1倍
后，我国存款利率市场化
改革的又一重要举措。

利率市场化是我国金
融市场化乃至整个市场经
济建设中的关键一步，目
的是使利率成为反映宏观
经济运行状况的准确价格
信号。当前我国已全面放
开金融机构贷款利率管
制，但存款利率还受到上
限管制。

此次央行还对存贷
款基准利率的期限档次
进行了简化和合并，不再
公布五年期定期存款基
准利率。“这是对未来最
终取消存贷款基准利率
所做的积极尝试，将进一
步拓宽金融机构的自主
定价空间，提高其市场化
的定价能力。”农行首席
经济学家向松祚表示。

下一次降息
不会太远
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两年多来，央行第一次降息。此
举确实有些出乎市场预料，然而细
细琢磨其实也很正常。中国经济进
入新常态，人们看待中国经济包括
宏观经济政策也应当持有新心态。
那种认为一动利率就是“大放水”或

“大收缩”的观点，有点跟不上趟了。
新常态下，要保持定力不应再

搞强刺激。但新常态下也不应自缚
手脚，还应积极谋划未来发展的新
动力，那就是改革。 据新华社

降息不是大放水
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