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““跑跑步步入入市市””遭遭遇遇当当头头一一棒棒
A股创五年来最大单日跌幅，股市风险课说上就上

对于股市暴跌，新浪财经首
席评论员“老艾”表示，“见识过暴
涨，一定要见识一下暴跌，否则股
民的人生是不完整的。”他也指
出，既然牛市已经来了，大趋势仍
然是向上的，希望市场能少一点
疯狂和焦躁，真正通过投资的方
式去做股票，而不是冲进来就抢。

“中小投资者抱怨自己赔
钱，其实在进入股市之前没有真
正地理解股市，只是想在短时间
内做出可观的利润而追涨杀跌，
盲目冒进。”招商证券一位分析
师表示。

“从心态上来说，投资者们
只想追涨的最大元凶还是贪性。
如果每个人入市前都了解追涨
杀跌的危害有多大，或者亲身经
历多次追涨杀跌导致损失惨重，
或 许 他 们 就 不 敢 再 贸 然 进 出
了。”省城一家投资机构的负责
人告诉记者。

该负责人打比方说，如果所
有散户们都不追涨，那会是什么
效果呢？没有人追涨，庄家必须通
过自己操作拉升股价，就算拉升
十个涨停板始终没有人去追涨，
那么最终亏的就是庄家了。也只
有减少庄家坐庄，让散户们急于
短线操盘的心态放平，真正的价
值投资时代才能来临。

这次牛市的暴跌，无疑对投
资者特别是刚入市不久的新股民
来说是当头一棒，在击得他们生
疼的同时，也让我们再次审视股
市的风险。“股市有风险，投资需
谨慎”，这句话永不会过时。

进股市就赚钱

哪有这等好事

9日的A股市场起伏之
大出人意料，以沪指为例，
盘中一度涨超2%，午后又
暴跌6%，全天振幅超8%，近
200股跌停。如此一来，刚刚
被牛市点燃热情的股民瞬
间被泼了一盆冷水。

牛市来了声音渐大，大
盘缘何暴跌？专家认为，股
市暴跌主要原因有两个：一
是中国结算加强企业债券
回购管理，提高资本成本；
二是本轮行情过快上涨本
就缺乏牢靠支撑，调整只是
时间问题。

“唉，今天没舍得出手，竟然
赔了8个点，前几天的努力都白费
了。”今年刚参加工作的小白如此
抱怨，5日才去开户炒股的他，在9
日碰到了入市后的当头一棒。

当天，A股市场上演过山车，
上证综指在午后涨超2%，创出四
年新高3091 . 32点后遭遇跳水行

情，一度下挫逾6%，盘中振幅高达
8 .5%；深成指方面同样巨幅震荡，
振幅达到9 . 56%。截至收盘，上证
综指跌5 . 43%报2856 . 27点，创
2009年8月31日以来最大单日跌
幅；深证成指跌4 .15%报10116 .49
点。两市全天成交12664.94亿元人
民币，超过12月5日的1.05万亿元，

再创历史新高。
盘面上，板块全线飘绿，近

200只股票跌停。其中，保险、银
行板块逼近跌停，华夏银行、平
安银行、中国人寿、新华保险跌
停。另外，石油板块跌逾7%，煤
炭板块跌逾6%，房地产板块跌
逾5%。

沪指暴跌5%

成交创纪录

A股暴跌，让前期大涨的券
商股全数回调。谁是导演？分析
认为，8日晚中国结算发布的“债
市黑天鹅”或是导火索。

根据中国证券登记结算有限
责任公司发布的《关于加强企业
债券回购风险管理相关措施的通
知》，该公司暂不受理新增企业债
券回购资格申请，已取得回购资
格的企业债券暂不得新增入库。
分析人士称，此通知将拉高无风
险利率，引发地方债流动性或将

收缩担忧，提高资本成本，是股市
暴跌的主要原因。

还有分析称，此前极热的两
融及杠杆基金可能是A股跳水
的放大器。根据瑞银的报告，部
分商业银行近期明显增加了对
股票投资者的借贷，甚至向个人
借钱炒股。银行把原先只借给一
个机构的上亿元资金，拆散成上
百个小产品，借给上百个自然
人。目前，这部分融资规模在迅
速扩大，瑞银初步估计的余额已

经达到5000亿元。
瑞银指出，在券商和银行双

管齐下向投资者提供杠杆的推
动下，散户投资热情与能力大幅
上升，轻易将机构投资者抛在身
后。但单边牛市思维操作是危险
的，一旦银监会摸底清查银行的
股票配资，证监会表达对券商融
资融券膨胀的担忧，即使存量资
金不快速抽离，杠杆资金增长也
可能停止，那么市场或将大幅波
动。

单靠资金拉动

波动是必然

本报记者 刘相华

9日，沪深股指双双大跌，一位股民正在合肥市一证券营业厅内关注股市行情。 新华社发
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