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各家机构对于此次降息的
解读，更多集中在“扶持中小企
业贷款”方面。

4月23日，李克强考察兴业
银行，再次希望银行切实降低
企业融资成本，否则将加剧经
济下行压力。“但是谁敢于给中
小企业贷款？”一位地方城商行
业内人士说，一般来讲，以往银
行的贷款主要盈利点都是针对
中小企业贷款，但是现在，放给
中小企业的贷款，不少已经成
为了坏账，导致今年银行间坏
账数额“爆表”，中小企业贷款
也就慎之又慎。

“确实在贷款给中小企业
的时候，需要格外谨慎，一旦出
现了坏账，我们行长都需要负
担着很重的连带责任。”青岛农
商银行仁兆支行行长王旭光
说。

为了促进企业贷款发函，
国务院最近通过了对国开行、
进出口银行和农业发展银行的
改革方案。三家政策性银行的
资金会流向国内基建、保障房、
出口企业及三农基础设施建设
等方面，这些也是政府稳增长
的重要领域。

“真正的贷款定价权仍然
在大企业手中。”青岛银行一位
业内人士说，大企业财务数据
准确、业绩好，很多银行“求着”
大企业贷款，所以大企业拥有
定价权，但是小企业则不同了，
一笔贷款如果贷给大企业，能
在贷款利率上上浮10%就算高
的了，但是贷给中小企业，最少
则要上浮30%。

本报记者 姜宁

另一种声音

贷款定价权

仍在大企业手中

作为一项基础经济指标，
存贷款利率的变化往往会起
到牵一发而动全身的作用。从
宏观经济角度而言，降息将降
低社会融资成本 ,对制造业的
回暖有利，而地方债的融资成
本也将下降，对基建、房地产
行业形成利好 ,同时也将极大
提振消费，促进经济增长。

对于此次降息，兴业银行
首席经济学家鲁政委表示，央
行降息，标志着货币政策调控
思路的重大转变，由此前的

“稳健”操作转向实际上的“宽
松”，以此支持融资成本的下
降和地方债置换。

但是，如果降息不辅以流动
性的宽松，利率的下降就很难持
续，他由此预计，下一阶段央行
的政策将是“扭转”，以常态化的
降准或其他货币政策工具来压
低3个月以上期限的利率。

“由于利率市场化的推
进，虽然降低基准利率，但存
款利率并未降低，而贷款利率
则由市场决定，较少受基准利
率影响，因此，降息未必起到
明显效果。”上海财经大学现
代金融研究中心副主任奚君
羊告诉记者，降息是释放信
号，学术上称为信号效应。央
行观察降准以后经济走势如
何，效果不是明显，才会考虑
降息，但其效果主要看市场对
降息的反应，如果市场认为较
好促进经济，企业及个人就会
增加投资和消费，反之，对投
资与消费的作用不大。

本报记者 张頔 姜宁

货币调控思路

有重大转变

央央行行再再降降息息，，楼楼市市股股市市看看涨涨
房贷打了9 . 58折，购房者将积极入市

对于老百姓来说，贷
款利率的下调可以减轻
一点房贷的压力。根据央
行此次发布的金融机构
人民币存贷款基准利率
调整表，五年以上贷款基
准利率为5 . 65%，相比此
前的5 . 9%下降了0 . 25个
百分点,相当于此前利率
打了9 . 58折。

一家国有商业银行
的房贷业务经理刘女士
给记者算了一笔账，以
贷款100万元,按照基准
利率按等额本息方式分
2 0 年还清为例 ,降息前
月供为 7107元 ,降息后
月供为 6964元，每月减

负 1 4 3 元，全年可减负
1716元。可见利率调整
之后对房贷客户的影响
还是较为可观。

上海易居房地产研
究院研究员严跃进指出，
降息能够直接带来按揭
贷款成本的降低，会促使
此前部分观望的购房者
积极办理按揭贷款和购
房手续。这都能够带来5
月份市场成交量的继续
上升，房价止跌反弹的动
作会加速完成。一二线城
市在 5月份就会陆续进
入房价上涨的通道中，部
分三四线城市也将完成
止跌的过程。

“降息对股市是实质
性利好”这已经成为常
识，5月11日的大盘怎么
走？据同花顺统计，自从
2002年2月21日以来，央
行共计降息10次，其中次
日股市上涨的有6次，上
涨概率达60%。在2015年
3月降息0 . 25%后，次日
沪指上涨0 . 7 8%，收于
3336 . 29点，大盘稍作调
整后，用29个交易日直接
冲击到4000点。

“直接利好地产板块
股票，因为降息等于降低
了房地产开发商的利率
负担。”经济学家宋清辉
表示。另外利好的将是券
商股和保险股。华泰证券
分析师罗毅认为，降息释
放流动性，可以激活券商
的交易量，直接利好经
纪、两融业务；降低券商
融资成本，扩大资本中介
业务息差；激活场外资金
入市，激活市场。

存存贷贷利利率率首首现现倒倒挂挂，，银银行行很很着着急急
存款利率区间上限扩大为1 . 5倍，但“一浮到顶”将难再现

谈及降息原因，央行相关负责人表示，当前，国内经济结构调整步伐加快，外部需求波动较大，我国经济仍面临
较大的下行压力。同时，国内物价水平总体处于低位，统计部门刚刚发布的4月份全国居民消费价格总水平同比上涨
1 . 5%，CPI已连续多个月份处于1时代，实际利率仍高于历史平均水平，为继续适当使用利率工具提供了空间，不会因
为降息而引发物价飞涨。

本报记者 姜宁 张頔

央行将金融机构存款利率
浮动区间的上限由存款基准利
率的1 . 3倍调整为1 . 5倍，历次
调息降准时，马上高调跟进“上
浮到顶”的青岛银行、青岛农商
银行此次集体沉默不语。

“暂时没有新的调息通知，
现在一年期存款利率最高只能
上浮1 . 3倍。”青岛农商银行一
位媒体发言人说。而青岛银行的
办公室负责人则表示，“具体情
况不方便透露，现在没有执行新
的利率政策。”这也验证了央行
此次预测，由于目前存款利率

“一浮到顶”的机构数量已明显
减少，预计降息后，金融机构基
本不会用足1 . 5倍这一上限。

10日下午5点的晚饭时间，青
岛某商业银行副行长老孙被紧急
叫到人民银行参加会议，这种紧
张的节奏好久没见了，老孙的第
一反应就是央行又要降息了。人
民银行青岛中心支行的领导在会
上传达了上级金融主管部门的建
议：各家银行在此次降息时，存款
利率浮动区间建议不超过5月10
日的标准，即存款利率最高上浮
区间不得超过基准利率的1.3倍。

银行按兵不动，存款利率难涨

以现在青岛市面上最低的9
折利率来讲，五年期房贷最低利
率标准降至5 . 085%，而不少银行
的五年期存款利率则依然是
5.225%，存款利率高于贷款利率，
首次出现了利率倒挂的现象。

“现在银行间五年期存款
很少，所以现在这种‘倒挂’情
况对银行的影响很小，但是一
旦未来再次降息，三年期、两年
期甚至一年期存贷款利率也出

现了倒挂现象，那银行岂不就
要倒闭了。”老孙说，现在银行
的盈利模式仍然是传统的存贷
款差，如今降息后，存款利率高
于贷款利率，银行五年期存款
业务出现了“负盈利”情况。

“不论如何，‘五一’之后存款
保险制度实行，利率新政将促进
利率市场化，未来这条金融街上，
将会出现倒闭的现象。”农行青岛
分行一位负责人说。

银行存贷款利差将再次被挤压

一二线城市

房价本月将上涨

十次降息后

次日股市上涨有六次

5月10日被
金 融 机 构 称 为

“央妈”的央行发
布公告，自11日
起，金融机构一
年期贷款基准利
率下调0 . 25个百
分点至 5 . 1% ;一
年期存款基准利
率下调0 . 25个百
分点至 2 . 2 5%。
同时将金融机构
存款利率浮动区
间的上限由存款
基准利率的 1 . 3
倍调整为1 . 5倍。

“央妈”的决定对
实体经济、融资
环境、股市楼市
都算得上是个利
好。

房贷利率的
下调对于打算贷
款买房，以及已
购房、采取浮动
利率合同的家庭
来说，能节省一
笔利息开支。对
于股市来说，也
很有可能因为资
金的释放而迎来
上涨行情。

降息，意味着利息
可能减少，使银行的存
款流转到消费和投资方
面。单从消费方面来看，
国家统计局曾对中国消
费者信心的调查显示，
2014年10月城市和农村

消费者信心指数分别为
102 . 0和106 . 9。通过此
次降息会促进消费，预
计消费者信心指数在未
来会有所上升，这也有
利 于 经 济 总 体 向 上 发
展。

消
费

理
财

央行降息直接影响
到投资产品，利好较大的
主要有房地产、水泥建材
钢铁等资产负债率较高
或资金流动性压力较大
的行业；其次对股市和
债券市场也利好，但嘉
丰 瑞 德 理 财 师 提 醒 大
家，股市和债市风险仍
不可忽视。在家庭资产
配置方面，稳健理财方
面的投资也不可少，中
国金融期货交易所首席

宏观研究员赵庆明建议，
在固定收益类理财产品
收益水平下移的背景下，
投资者可考虑配置更多
权益类或综合类的理财
产品，并根据自身情况拓
展一些金融衍生品增加
投资收益。

降息可能会对以货
币基金为主要投资方向
的余额宝等互联网类产
品和银行理财产品的收
益率造成一定影响。

创
业

此次降息，银行放
松了贷款要求，民众贷
款更加容易，贷款的成
本也降低了。获得了财

务支持，会使得更多具
有 能 力 的 人 愿 意 去 创
业、去做投资来获得更
多的经济收入。

贷款环境宽松
创业投资更容易

百姓理财

会有更多选择

生活消费
更加活跃

楼
市

股
市

本报记者 张頔 刘相华
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