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不不到到一一年年，，一一年年期期存存款款利利率率砍砍半半
央行一年时间六降息五降准，今年连续三次“双降”

周末降准降息基本也是央
行惯例，这次也在各方的预期之
中，并无特别意外之处，本次“双
降”利好中国经济，无需过分担
忧。这次降息降准的原因不能简
单地解释为GDP下破7%。

今年以来，世界经济和贸易
低迷、国际市场动荡对我国影响
加深，与国内深层次矛盾凸显形
成叠加，实体经济困难加大，宏
观调控面临的两难问题增多。

在这个时点降准降息，有利

于保持中高速增长，有利于保证
财政税收、企业利润、居民收入
有合理的增速，为转方式、调结
构创造条件；推动产业向中高端
迈进，既能扩大需求、又能创新
供给，增强经济持续增长的动
能。可以预料，下一步为实现“双
中高”还需要付出更多艰苦努
力。在降准降息货币政策调控以
后，还需要继续创新宏观调控思
路和方式，用好财政税收政策，
当前的除小微企业外，其他企业
的税负还较重。

我们应该相信中国政府对宏
观经济的调控能力。那么降准降息
在理财等微观方面对我们普通居
民有什么影响呢？贷款利率下降降
低了居民借贷成本，但一年期存款

利率下调至1 .5%，已经形成了实际
负利率水平，居民无风险利率下
降，债券收益进一步下行，银行保
险金融机构应该在相对固定收益
产品方面多让利于居民。

本次降准降息因扩大流动
性，部分资金必然绕道企业进入
股市，对股市形成利好。近期股市
温和上涨，也是对这一预期的反
应。当前股市做空的力量消失，但
因股市整体估值仍然较高，向上
力量和空间也不大。总之，无风险
利率降低对普通投资者来说，要
放平心态，首先战胜CPI就是胜
利，然后不断积累投资经验，既要
吸取上次追高杀跌的教训，又要
对短暂的市场调整保持镇定。

本报记者 周爱宝

本报北京10月23日讯（记
者 姜宁） 就在三季度GDP
增幅跌破7%和股市上冲3500
点受阻之时，央行今年第三次
动用了“双降”牌。23日晚间,央
行正式宣布,自即日起下调金
融机构人民币贷款和存款基准
利率，以进一步降低社会融资
成本。从去年10月份进入降息
通道以来，短短一年间，央行已
经进行了6次降息和5次降准。

此次,央行规定金融机构
一 年 期 贷 款 基 准 利 率 下 调
0 . 25个百分点至4 . 35%；一年
期存款基准利率下调0 . 25个百
分点至1 . 5%；其他各档次贷款
及存款基准利率、人民银行对金
融机构贷款利率相应调整；个人
住房公积金贷款利率保持不变。
同时，对商业银行和农村合作金
融机构等不再设置存款利率浮
动上限，并抓紧完善利率的市
场化形成和调控机制，加强央
行对利率体系的调控和监督指
导，提高货币政策传导效率。

此外,央行还同时下调金
融机构人民币存款准备金率
0 . 5个百分点，以保持银行体

系流动性合理充裕，引导货币
信贷平稳适度增长。同时，为加
大金融支持“三农”和小微企业
的正向激励，对符合标准的金
融机构额外降低存款准备金率
0 . 5个百分点。

“时隔不到两个月,央行再
次祭出了‘双降牌’，这对股市，
特别是金融大蓝筹股是一个重
大利好。此外，这次对三农和小
微有额外降准，按照我们测算，
可以释放流动性7000亿左右。”
华泰证券分析师罗毅说。

从去年四季度开始,不到
一年的时间里,央行已经实现
了6次降息和5次降准. 2014年
11月22日，一年期银行存款利
率为3%，不到一年的时间，一
年期银行存款利率降至1 . 5%，
惨遭“腰斩”。

海通证券分析师告诉记
者,从去年11月份中国进入降
息通道后,央行不断使用降息
降准手段。至6月份，股市暴跌
后，央行罕见地开始使用“双
降”手段，至今为止央行已经连
续实行三次“双降”,货币政策
愈发宽松,利于实体经济回暖。

央行10月23日宣布，对商
业银行和农村合作金融机构等
不再设置存款利率浮动上限。
这意味着，中国已经基本取消
利率管制、实现利率市场化了。
也就是说，从现在起，银行可以
自己决定自家的存款利率了，
不再受到央行管制。

在央行上一次双降时（8月
25日），央行宣布放开一年期以
上（不含一年期）定期存款的利

率浮动上限，活期存款以及一
年期以下定期存款的利率浮动
上限不变。但保留了一年期以
下存款利率的管制。

央行已经明确否认，取消
对利率浮动的行政限制后，并
不意味着央行不再对利率进行
管理，只是代表利率调控会更
加倚重市场化的货币政策工具
和传导机制。

据澎湃新闻

一名接近上海市公积金管
理中心人士表示，公积金利率
不同步下调还是首次。该人士
解释，公积金存贷利差本来就小
于商业银行的商贷利差。按照目
前5年期公积金贷款利率3 . 25%
计算，和存息的利差已不足1 . 9
个百分点。公积金贷款利率已
经见底，难有继续下跌的空间。

按以往惯例，在央行宣布
降息决定后的第二天，住建部
及各地公积金管理部门会公布
公积金贷款利率同步下调的幅
度。但这次“惯例”被打破。

目前，个人住房公积金贷
款五年以下（含5年）的贷款利
率为2 . 75%；五年以上的则为
3 . 25%。 据澎湃新闻

在去年11月份央行降息之
前，青岛市民小王在李沧区购
买了一套房子,在一家国有商
业银行贷款1 0 0万元分3 0年
还清，按照当时基准利率计
算，本息共计228万元,每月还
款6 3 5 3元。如今过了不到一
年时间，粗略一算，他每月房

贷还款只需5460元左右，少还
将近900元。

如果小王现在贷款买房的
话，这家银行将房贷利率已降
至85折,同样贷款100万元30年
还清，他只需要支付本息179万
元,每月还款4994元。

本报记者 姜宁

银行利率下调，让市民存
款收益大大减少，虽然央行宣
布对商业银行和农村合作金融
机构等不再设置存款利率浮动
上限。但银行考虑到自身利润，
本身肯定不会无限制提高利率。

此外,理财产品收益率方
面也受到了严重的影响,据记

者了解,现在不少银行因为央
行降息的影响,理财产品收益
率大幅度缩水,以青岛银行为
例 ,在6月份央行双降之前 ,一
年期理财产品预期年化收益率
为5 . 6%以上,而现在已经降到
了4 . 8%左右 ,有了明显的下
滑。 本报记者 姜宁

存款和理财收益进一步缩水

百万贷款30年，每月少还900元

双降影响

银行可自己定存款利率了

公积金贷款利率首次没同步调

“那次双降后，不少股民对
股市信心满满，以为周一开盘
后会大涨，可事实上，短暂的开
盘上涨以后，下午大盘开始跳
水，不少想要抄底的股民被套
牢了。”股民邵先生清晰地记
得，8月份，央行第二次“双降”

后，股市把不少股民套牢。此
后，大盘指数持续下跌，直至最
低的2850点，但银行股、券商股
表现良好，工商银行甚至出现
了数年来的首次涨停。在6月份
的首次“双降”后，股市也大幅
下跌。 本报记者 姜宁

前两次“双降”后，股市都跌了

““双双降降””利利好好下下，，股股民民要要吸吸取取教教训训

调整后利率

一、城乡居民和单
位存款

（一）活期存款 0 . 35

（二）整存整取定期
存款

三个月 1 . 10

半年 1 . 30

一年 1 . 50

二年 2 . 10

三年 2 . 75

二、各项贷款

一年以内（含一年）4 . 35

一至五年（含五年）4 . 75

五年以上 4 . 90

三、个人住房公积
金贷款

五年以下（含五年）2 . 75

五年以上 3 . 25

一年期存款基准利率六次降息后砍半

央行今年连续五次降低存款准备金率

降息后存贷款利率
单位：%

专家观点

未来继续降息空间有限
中央财经大学中国银行

业 研 究 中 心 主 任 郭 田 勇 表
示，央行再度双降，与经济仍
未走出低谷有关，意在为稳
增长、调结构营造更好的货
币环境。当前物价水平已至
1 . 4 %，这说明未来继续降息
空间有限，还要注重多种货

币政策工具的协调配合。
对此，郭田勇进一步指出，

利率管制的取消意味着利率市
场化进程的终结，但为防止恶
性竞争影响实体经济，央行仍
有必要通过窗囗指导等间接调
控措施对银行定价进行指导。

本报记者 姜宁

兴业银行首席经济学家鲁
政委表示，GDP增长低于7%的
目标，工业企业跌幅继续扩大，
物价跌幅大于预期，是本次降
息主要原因。但企业面对的主
要矛盾是总需求不足，表现在
微观层面是总资产周转率的大
幅下降，而有效汇率的高低关
乎总需求之缩张，因此，让汇率
反映中国经济的基本面才是更
为根本的措施，不动汇率就不
得不降息，但并不能够解决根
本问题。

英大证券首席经济学家李

大霄表示，央行此次降息降准，
目的是维持货币市场的宽松环
境，利于降低企业融资成本，利
于房地产市场的稳定，对经济
增长有重要的稳定作用。

中信证券首席经济学家诸
健芳表示，目前经济下行压力
较大，央行此次降准降息是对
货币宽松政策的延续，是进一
步稳增长的重要举措，但同时，
因为三季度GDP增幅继续放
缓，为了刺激经济回暖，此次双
降也颇显无奈之举。

本报记者 姜宁

“双降”利好融资，房企将受益

新闻分析
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