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红红包包没没收收着着，，反反被被打打了了脸脸
新年开市第一天，A股暴跌两触熔断机制，史上首次提前收盘

本报济南1月4日讯 4日，
期望满满的股市开门红，等来
的却是响亮的耳光。4日A股又
创了一个新纪录，在熔断制度
实行的头一天，分别触发5%和
7%的阈值，A股在13:33提前收
盘，这也是史上首次。美国9年
间才经历一次熔断，中国只用
了一天就经历了两次熔断。

“股市行情不好，那个躺着
赚钱的时代已经结束了。”4日
下午，青岛一名私募大哥老王
告诉记者。就在前几天，他带着

“抄底”的决心进入一只复牌后
的国企改革股，只一天的功夫
就赔了近百万元。帽檐下拧成
倒八字的眉毛，透露着一丝不
服输的眼神。

就在同一时间，中信证券
的分析师小孙独自回到了办公
室，惊讶地发现不少老员工都
在收拾东西准备下班了。“当时
大盘虽然只跌了4%左右，但是
应有不少人预料到今天会开始
实验熔断机制。”小孙说，在之
后不到十五分钟的时间里，A
股相继触发了5%和7%两档阈
值，不得不提前一个半小时收
市。

熔断机制被称为股市“减
震器”。不过，不少投资者对熔
断机制颇多诟病，有业内人士
称，“国家出台熔断机制是为了
维护市场的稳定，但是事实却
加剧了市场的恐慌，说句不好
听的，2016年首个交易日，真金
白银的实盘测试给了熔断机制
设计与推行者一记响亮的耳
光。”

从理论上而言，触发熔断
可以为控制交易风险赢得时
间。但也有市场机构认为，当市
场处于下跌中，熔断并不能改
变趋势方向，反而会拉长市场
的调整时间和空间。今天，第一
次熔断发生后，反而容易引发
市场的恐慌性抛售，继而导致
第二次熔断，A股提前收市。

散散户户信信心心不不足足，，长长线线投投资资的的少少了了
券商全力看多，后期会出现反弹

4日股市创下四个月来的
单日最大跌幅、两个月中的指
数最低点、千股跌停，两千股
下 跌 ，继 而 熔 断 机 制 正 式 登
场。

在青岛从事私募投资多年
的老王告诉记者，去年6月份开
始的暴跌潮虽然经过了近几个
月的市场修复，不少个股股价
甚至达到了股灾前的新高，但
是要真正恢复到去年同期的牛
市行情，仍然需要很长一段时
间。“关键是市场的信心，没有
信心的支持，就只可能是回调，

而不可能是真正的牛市。”老王
举了个例子，在去年同期，不少
股民将资金放到股市中做长线
投资，就算是半年不动，也能赚
50%以上的利润。而现在，几乎
没有人去做长线投资或者价值
投资，炒股能力再强的人赚个
20%就会抛售，这样一来，就会
出现一种抄底-获利-集中抛售
-大跌-抄底的循环过程。

这种情况在证券开户数上
也有所体现。根据青岛证监局
刚刚公布的2015年11月底岛城
证券开户统计数据显示，截至

11月底，青岛市共有证券账户
2 7 5 万，相比 1 0 月底增加 4 万
户，而在去年3月份，单月证券
账户增加15万户，整个上半年
的月平均增长量也超过 1 0万
户。

根据平安证券的研究成果
显示：从短期来看，在触及5%和
7%熔断机制时，由于存在反应
过度现象，可以在次日进入抄
底，并持有股票2-3个交易日，
可获得20%-40%的股票回调机
会；从长期来看，当股指上涨触
及7%的熔断机制时，可以“追

涨”买入弹性较高的股票持有
半个月。而当股指下跌触及7%
的熔断机制时，可以“抄底”买
入基本面不错、被错杀的股票
持有半个月。“追涨”和“抄底”
平均可以获得5%左右的投资回
报率。

但是股民似乎对专家的预
测不感兴趣，不少人甚至认为
这些投资建议都是“欺骗”散户
的方法。

15年股龄

头回听说“熔断”

4日13点50分，记者来
到申银万国证券济南泺源
大街营业部，工作人员称，
提前收市股民都走光了。
记者又来到中信建投证券
泺源大街营业部的交易大
厅，交易大厅中有二三十
名股民。

一名有15年股龄的股
民张莉（化名）说，虽然自己
股龄这么久，但第一次听说
熔断机制。“我投了2万多块
钱，平时照顾老人和孩子，
没事的时候就过来，自己买
的股票都跌了。”

不少老股民对股市表
达不满。一位拥有近20年的
老股民王兰（化名）对记者
说，“没想到股市表现这么
不好，一下子跌这么多，不
知多久才能恢复过来。”她
说，中信建投证券大观园营
业部的交易大厅2015年12月
31日关闭，原先的股民散户
赶过来的不少，而她也是第
一次听说熔断机制。

“这就是一次股灾”，同
王兰一样，由于大观园营业
部的交易大厅关闭，有22年
股龄的李强特意从天桥区
坐公交车来到泺源大街营
业部。李强告诉记者，他今
天也是第一次听说熔断机
制的概念，就在记者采访
时，有股民围绕熔断机制具
体概念展开讨论。

大股东“解禁”

“千股跌停的最大压力是1
月8日的解禁潮。”长江证券资
深投资顾问王庆涛说，证监会
去年7月8日出台禁令，半年内
上市公司持股5%以上股东禁
止在二级市场抛售股份，而这
一禁令即将于1月8日到期。根
据西南证券的测算，2016年1月
份限售股解禁的上市公司共有
524家，解禁股数合计841 . 20
亿股，解禁市值合计11900 . 15
亿元。尽管多家机构预计实际
套现规模并不会这么大，但市
场担忧情绪爆发。

人民币汇率大降

1月4日，离岸人民币对美元
早盘一度直线贬值至6 .6080，较
前一交易日6 . 5702的收盘价大
跌了超过三百个基点。

注册制预期增强

2015年12月27日，全国人
大常委会明确授权国务院可以
根据股票发行注册制改革的要
求，调整适用现行《证券法》关
于股票核准制的规定，对注册
制改革的具体制度作出专门安
排，从今年3月1日起生效。

有分析认为，从短期来看，
注册制提速的消息理论上是利
空。因为，注册制的施行将企业
供给无限增加，必然分流存量
资金，上市公司稀缺性减少，审
批溢价将消失，A股估值优势
不再，高市盈率面临挑战。

股市万象

本版稿件采写：
本报记者 刘相华 刘帅 姜宁

股魅

散
户

喝红茶看段子

日子突然放松

“上午大盘不好，但是
我没想到会熔断，太出乎意
料了，真是没有想到，怎么
会这样？”面对记者的提问，
我省一家证券投资的负责
人一连发出了上述感慨。

一年之计在于春，跨入
2016年他想带领团队再拿下
好成绩，谁知道耳光就这样
扇来。这名负责人说，按正常
工作模式，他13点开盘后会给
客户提示操作注意事项，突
然听到办公区域里同事们在
大喊，“4 .5%，4 .6%，4 .7%，4 .8%，
4 .9%，5%……”

“刚开始我还没弄明白
怎么回事，等到我看到沪深
300指数成直线了，才恍然
大悟，原来熔断了。”

让他意想不到的是，10多
分钟后，同事们的呐喊声再
次响起，“这次是从6 . 5%开始
的，一直到7%，短短几分钟，
就把我从繁重的劳动中解放
出来了。”这名负责人说，整
个下午他的心情非常轻松，

“我给自己泡了杯红茶，开始
在网上看段子了。”

其实，他的悠闲来自于
上午他给客户下达的轻盘
指导，“其实，节前大盘一直
攻不破3600点我们就建议
客户不要重仓，今天上午开
盘的时候我们看到大盘表
现一直不好，我们就让客户
调低仓位至10%。”

券
商

可以早点

写收盘经验了

“今天早上我在QQ群
里和大家交流的时候，就提
示大家今天熔断机制开始
实施，让大家注意，为此还
普及了熔断的一些基本知
识。”4日，长江证券资深投
资顾问王庆涛说。

上午10点左右，他看到
大盘下跌了3 . 5%的时候，我
和朋友半开玩笑地说，“看
这个趋势，今天这是要测试
熔断的节奏吗？”大盘调整
到3340点附近的时候又回
升了，“我放心地和同事去
吃中午饭了。”

戏剧性的一幕在下午
开盘13分钟的时候上演。熔
断在几分钟内两次启动。停
盘了……

这是2016年第一个交
易日，大家还想着坐收开门
红包呢，谁知道竟迎来了一
盆冷水，“今年的行情不太
妙呀，怕什么来什么，这可
怎么炒股呀，还是把钱放在
银行安全保险。”王庆涛说，
他很多朋友都如此给他抱
怨。

不过，让王庆涛始料未
及的是，5%之后又会迎来7%

的熔断机制。“当时，我就想
下跌5%后，不会再来7%了，
我还想着和大家分享收盘
的经验呢，谁知道还没抬笔
写呢，同事告诉我停市了，
早点整吧。”

顾
问

损失一辆捷达

心里哇凉哇凉

股民王博的账户里趴
着近100万元的资金，他的
仓位今天全线下挫，“此时
此刻，我的心哇凉哇凉的，
今天下跌了8%，一辆捷达汽
车没有了。”

“我都是重仓操作，节
前我加了仓位，赌的就是
2016年的开门红，没想到这
一下可是输惨了。”王博说，
对于熔断他早在节前就已
经知悉，“按照往年的操作
经验，新年的第一天开门红
的概率较大，而且这段时
间，基本面和消息面上都没
有重大影响力事情，所以我
大胆加仓一搏。”

和王博心情一样沉重
的还有股民张先生。他股
票账户里有50多万元的资
金，“我账户里的资金从去
年7月份后就没有再动过，
那时候股票跳水，天天千
股跌停，我不敢割肉，要不
然亏大了。哎，本来还想着
2016年会时来运转，现在可
好，第一天交易又迎来了
千股跌停，啥时候是个头
呢？”

张先生预计，春节前
的这段时间，股票市场还等
不来好的行情，“表现肯定
不理想，红包就别指望了，5

日反弹的概率肯定也很低，
我正在考虑是不是该换个
玩法了。”

大
户

其他原因
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分析预测

4日，济南股民面对绿油油的大盘，很是无奈。 本报记者 周青先 摄
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