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年报是面“照妖镜”，“故事”真假现原形

股股价价很很妖妖，，原原来来配配合合高高管管减减持持
去年整体经济增速放缓，让我们曾引以为豪的机械、化工行业的上市公

司业绩大幅下滑，与之形成对比的是，拥有新动能的创新企业依旧生机勃勃，
年报出现了像山东如意这样净利润增速超10倍的企业，整个鲁股的业绩分化
非常明显。

其中，高管减持、妖股频现、散户被套，这些看似调味品的食材不再甘当
佐餐，穿插在鲁股整年的股价波动中。

2015年上半年的“快牛”，不少上
市公司股东赶在股灾前减持套现，赚了
个盆满钵满。高峰时期，遭减持的鲁股
达40家之多，股东套现逾140亿元。

从年报中可以看出，这些减持行为
多存在于去年上半年。其中，仅歌尔声
学董事长姜滨于去年6月23日一次就
减持2957 . 95万股，套现金额达9 . 85亿
元。此外，尤洛卡、益生股份等不少上市
公司高管也连续上减持排行榜，有些还
因违规减持遭到了证监会的处罚。

实际上，对绝大多数上市公司而
言，高管增减持的步伐颇为一致。以鲁
股华纺股份为例，2015年，华纺股份10
名高管累计14次大宗交易均为减持公
司股票，无一增持，减持时间点也颇为
一致，密集分布于3月24日至27日间。

据统计，整个2015年，鲁企上市公
司中有最少30家出现过高管减持的公
告，对于减持，多数股东将原因归结于

自身或公司需要。如歌尔声学的公告
称，大股东姜滨的减持是为了公司员工
持股计划的推进。天业股份遭股东减持
466 . 5万股，套现约1 . 43亿元，原因竟
是“基于偿还债务的目的”。还有不少减
持行为则存在信披不完整的情况，已经
大大侵害了中小股东的权益。

上市公司大股东减持力度很大，在
分红方面却非常吝啬。在山东有不少
此类“高老头”存在，例如东方电子、
齐星铁塔等，最近五年来分红次数都
较少，歌尔声学也继续每10股仅派发
现金红利1元（含税）。不过，也有一些
净利润出现下滑的上市公司，却“逆
市”强推高送转。比如赛轮金宇，2015
年实现归属于母公司所有者的净利润
1 . 93亿元，同比大幅下滑42 . 04%，却
宣布向全体股东每 10股派发现金红
利1 . 00元（含税），同时以资本公积金
向全体股东每10股转增12股。

谁在落袋？

高管高位减持，动辄套现近10亿

2014年度净利润还能达到50亿，
一 年 后 就 降 至 1 3 . 9 亿 ，降 幅 超 过
70%。潍柴动力这个曾经的山东制造
业巨头企业，在新的一年里究竟是要
奋起救赎，还是继续沉沦，让人感慨颇
多。

其实在全省上市公司中，机械制
造、化工材料、汽车、农林牧渔占了一半
左右。而作为曾经的优势集群产业，去
年19家机械制造类上市公司净利润下
降72%，汽车类下降10%，至于往日的
赚钱大户益生股份、民和股份，前年还
有几千万的净利润，到了2015年双双亏
损3亿元以上，两家公司顺利将整个山
东农林牧渔板块净利润从2014年的
7 . 4亿元变成了-0 . 95亿元。

此外，华东数控、山东墨龙在去年
净利润降幅甚至超过1000%，令人咋

舌。如华东数控巨亏2 . 11亿元，净利润
降幅达到惊人的5536 . 05%。究其原因
虽然大多是“经济大环境下滑”或者是

“整体产业持续低迷”，但也从一定程度
上暴露了这些往日的优势制造业亟需
产业更新。

在这一问题上，山东已有不少公司
开始着手尝试。在公开披露的年报中显
示，位于招远的双塔食品已经开始通过
产业链延伸，用废渣培育金针菇，最后
发现这种菌类产品的增加值竟然高于
主营产业。

虽然传统行业优势不再，但也有部
分企业实现了逆势新生。例如输配电气
板块，6家上市鲁企共创造了9 . 46亿元
净利润，相比前一年增幅达89%。青岛
金王等一些传统制造企业也通过各种
转型来实现新生。

谁在发展？

有企业利润降幅超5000%

在盘点鲁股2015年报的过程中，
记者统计发现，虽然经历了多轮股灾，
但是绝大多数股票都在年内创出一个
最高点。例如兴民钢圈，这家在 2013
年爆出重大乌龙案继而被罚的烟台上
市公司，在 2015年初股价仅为 6元每
股，但是自去年7月份之后，突然被各
路游资盯上，股价一跃飙升至20元左
右，成为了小妖股。在 2013年买兴民
钢圈被套的股民也顺理成章解套，甚
至赚钱。

放在去年一整年来看，大部分鲁股
也跑赢了大盘。到了今年初，龙大肉食、
登海种业、烟台冰轮这些公司虽然股价

增幅较缓，但是随着股市行情逐步回
暖，年初购买这些股票的散户也看到了
解套的希望。

不少证券公司分析师告诉记者，
一些股民一天到晚在营业大厅内蹲点
看盘，每天恨不得交易好几次，这种浮
躁的心理注定散户很难赚钱。一位分
析师提醒，“很多机构其实一年拿几亿
资金做一只股票，一做就是半年，而不
少散户则是拿着几万块钱天天做好几
只股票，来回交易，最后做成了‘反T’
的情况非常普遍，所以不论被套得多
深，都要有一种积极的心态，不要频繁
买卖。”

谁在被套？

鲁股大多跑赢大盘，部分股民或解套

益生股份终于也上榜了，因为历次
鲁股评选过程中总少不了这个话题公
司。这一次，是因为益生股份在2015年
的表现确实太妖了。

去年1月5日开盘后，益生股份股
价仅为 11 . 76元，其间经历了一轮牛
市、多次股灾，该股股价仍然坚挺地站
到了50元左右，而且往往是大盘形势
越不景气，这只股票就越是走强，虽然
没有同时代的特力A、暴风科技那样大
妖，但在山东地区，益生股份的股价走
势有时确实让人瞠目结舌。

不过，虽然益生股份在2015年已
属于妖股行列，但公司的经营情况不甚
乐观，营业收入等各项指标都在不断下
滑，公司净利润则从2300万直接跌到了
亏损3 . 99亿。

还有鲁亿通，去年年初上市后，股
价从13 . 5元每股一直飙升至73 . 11元
的历史最高点，虽然经历了股灾的洗
礼，但去年12月31日的收盘价仍然高
达 49元，近四倍的股价涨幅，让该股
成为继益生股份之后的鲁股第二妖
股。

通过盘点鲁股年报，记者发现，仙
坛股份、齐星铁塔、汉缆股份等一众上
市公司的股价增幅都算给力，不过，其
中也反映出了一些小问题，例如公司效
益越下滑，股价升得就越快。“不少是为
了配合高管减持的一种手段，往往是今
天股价涨停后，晚上公司就发了一个公
告说大股东减持，对于一些不正常的无
规律大涨，股民应该小心，不能追涨杀
跌。”证券业人士说。

谁在成“妖”？

无惧股灾，有鲁股逆市涨近四倍

本报记者 姜宁

去年一年，上证指数冲到最高5178 . 19点，最低点则为2850 . 71点，大幅震荡，让鲁股
股价也如坐过山车。（资料片） 本报记者 周青先 摄

2015年，A股市场坐上了“过山车”，投资者在大起大落中变得更加冷静、理性。即便
在这样的背景下，从市值来看，山东百位富豪仍旧交出了3070 . 09亿元的成绩单，足见鲁
股作为中国资本市场“老牌强队”的实力。

截至2015年年底，以上市鲁企各股东的持股数量，乘以2015年12月31日当天收盘时的
股价，所得的市值排名，歌尔声学的潍坊姜滨家族以221 .62亿元毫无悬念地登上了鲁股首富
宝座，这一数字比第二和第三的万永兴、万连步财富总额还要多20多亿。 （宗禾）

相关阅读

去年鲁股首富仍是歌尔声学姜滨
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