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股东大会首次网络直播，巴菲特用6小时与4万投资者互动：

谁谁当当总总统统都都不不会会影影响响美美国国经经济济

别模仿别人的投资
得找到适合自己的

以往，全球投资者需尽早
预订机票、酒店，从世界各地飞
往美国中部内布拉斯加州小城
奥马哈才能有机会聆听这两位
投资“教父”在股东大会上披露
的投资心得。但今年，巴菲特决
定首次对股东大会进行网络直
播，并提供多种语言同声传译，
让更多全球投资者在家便可观
摩这场“投资盛宴”。

巴菲特在回答一名提问者
过程中透露了成功投资的秘诀
之一——— 克服妒忌心。他说，如
果听到有人因为参与企业的首
次公开募股（ IPO）或中彩票而
赚大钱，投资者不应该去嫉妒，
或试着去模仿，而是应寻找适
合自己的投资方式。巴菲特说，
投资是一件私人的事情，只有
适合自己的才能带来长期回
报。巴菲特还对热钱集中的对
冲基金行业嗤之以鼻，认为更
侧重于短期回报的机构乃至行
业依靠的似乎不是投资能力，
而是“推销技能”，旨在通过笼
络更多客户的资金赚取管理费
和投资提成，长期看业绩却逊
于传统基金行业。

２００８年金融危机期间，巴
菲特与一家资产管理公司对赌
１００万美元，看好标普５００指数
在１０年后跑赢一揽子对冲基金
综合指数。巴菲特 4 月３０日说，

目前来看，标普５００指数８年后
已经胜出对手近４４%。“在对冲
基金看来，这听上去或许是个糟
糕结果，但对对冲基金经理却不
是。”巴菲特幽默地说，暗示对冲
基金经理已通过管理费和提成
赚取了客户不少钱。

喝可乐、吃花生
让我感觉人生很快乐

今年是巴菲特正式执掌伯
克希尔-哈撒韦公司５１周年。这
家企业如今投资超过８０家企
业，持股市值超千亿美元，持有
现金数百亿美元。１９８２年首次
举办年度股东大会以来，参加伯
克希尔-哈撒韦公司股东大会的
人数从最初的１５人增长至如今
的４万人，越来越多投资者赶来
倾听“股神”的投资之道。

在本届股东大会上，一名
对冲基金经理对伯克希尔-哈
撒韦公司投资可口可乐公司的
做法提出质疑，认为巴菲特长
期以来重仓该公司股票是在宣
扬不健康饮食。路透社报道，巴
菲特如今还保持着每天喝４瓶
可乐的生活习惯，对可乐的厚
爱可见一斑。

对于质疑，巴菲特承认可乐
容易导致肥胖等疾病，但仍然认
为这种碳酸饮料不应由此承担
全部责任。巴菲特说，他每天摄
取总热量的四分之一来自于可
口可乐公司的饮料及相关产品，
是否超量摄入人体所需热量是

每一个人的自主决定，“不是可
乐的错。”他说，喝可乐、吃花生
让他感觉人生很快乐，而且自己
现在８５岁仍很健康。

经商环境仍然良好
对美国经济充满信心

今年的股东大会恰逢选举
年，有关总统竞选人的话题不免
也成为一些出席者的提问要素。
有人问道，如果共和党总统竞选
人特朗普当选总统，伯克希尔-
哈撒韦公司是否会受到影响。巴
菲特说，特朗普如果当选“不会
是大问题”，“新总统很可能从特
朗普和希拉里之中产生，如果其
中一个当选，我认为伯克希尔仍
会运营良好”。巴菲特一直倾向
于民主党阵营，眼下坚定支持民
主党竞选人希拉里出任总统。

巴菲特重申对美国经济充
满信心，相信美国仍然拥有良
好的经商环境。“没有任何总统
候选人或总统将终结这一切。”
他说。另外，由于美国是原油净
进口国，巴菲特认为低油价整
体而言对美国经济有利，消费
者也会从低油价中受益。尽管
原油产业是美国经济的重要一
部分，但即便油价下跌，美国经
济总体上仍在持续改善。数据
显示，今年一季度美国实际
G D P 按 年 率 计 算 仅 增 长
０．５％，低于前一季度１．４％的
增速。这引发投资者对美国经
济增长动能放缓的担忧。对此，

芒格认为该数据低估了美国经
济的优势和实际表现，美国的
创新能力仍然较强。

仍未披露继任者
中国参会者越来越多

针对投资者关注的公司未
来首席执行官人选，巴菲特说一
直未披露具体人选主要有两大
原因，一是没人知道何时会执行
继任计划，时间存在不确定性；
二是继任计划执行之时，继任人
选可能会发生变动。美国媒体透
露，目前伯克希尔-哈撒韦能源
公司首席执行官格雷格·阿贝尔
和负责公司再保险业务的阿吉
特·贾殷是理想的接替人选。

谈及参加今年股东大会的
感受，盈信瑞峰基金合伙人张峰
说：“面临各种变化，巴菲特总能
以不变应万变。”他表示，不管面
临哪些变量，都要争取找到具有
长期增长潜力、并能随着变化及
时改变的伟大企业和伟大企业
家，是巴菲特投资的核心大法。

尽管今年股东大会很少涉
及中国经济话题，参会的中国投
资者仍然数量不少，当地媒体预
计在３０００人左右。新浪网副总
裁邓庆旭表示，随着近年来中国
投资者数量大幅增长和财富管
理需求上升，中国投资者对巴菲
特股东大会的兴趣日渐浓厚，预
计未来几年参会的中国投资者
人数还会增长。

综合新华社消息

4月29日，在美国奥马哈，美国伯克希尔-哈撒韦公司董事会主席沃伦·巴菲特（中）在股东大会举行前一日参观展厅。新华社发

美国伯克希尔-哈撒韦公司２０１６年股东大会4月30日在美国内布拉斯加州奥马哈市举行，在长达约６小时的“年度脱口秀”中，８５岁公司
掌门人、“股神”沃伦·巴菲特和９２岁的搭档查理·芒格与来自全球的约4万名投资者互动，分享投资理念。伯克希尔-哈撒韦公司当天发布数
据显示，该公司预计今年一季度初步实现盈利５５．９亿美元，高于去年同期的５１．６亿美元，这主要得益于制造业业务和投资组合的盈利大体抵
消了铁路运输和保险业务下滑。
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