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金金融融资资本本，，兖兖煤煤的的又又一一““翅翅膀膀””
借力资本市场，打造兖煤特色发展战略“升级版”

本报通讯员 吴玉华 本报记者 马辉

兖州煤业的“双轮驱动”战略正在扎实进行，其“双轮”之一的
金融资本运作已成为助推其稳健发展的渐丰的翅膀。兖州煤业最
近公布的2015年年报显示，公司全年“在金融产业方面的投资额85
亿元……“业务领域扩大后，我们可以从事实业、金融、资本运作、
股权买卖等业务，使实业和金融能够有机融合。”兖煤董事长李希
勇说，“原来我们是‘以融促产’，下一步就要‘产融结合’，这是一
个优势互补的过程。”

国企变国投
金融资本运作更快

2016年元月，兖矿集团改
建为国有投资公司，这标志着
公司在“产融一体、财富增值”
转型之路上又迈出了扎实的一
步。随后，兖州煤业金融资本运
作的步伐明显加快。

2月17日，兖州煤业和子公
司兖州煤业澳大利亚有限公司
董事会双双决定，以兖煤澳洲
旗下拥有的艾诗顿、澳斯达及
唐纳森3个煤矿资产为全资
SPV，在其所有权不发生变化
的前提下，通过出让经营权实
施资产证券化，融资9 . 5亿美
元，折合人民币61 . 75亿元。4
月1日完成资产交割；6月16日
晚间，兖州煤业发布定增预案，
公司拟以不低于8 . 33元/股的
价格，向不超过10名特定对象
非公开发行不超过5 . 38亿股，

募集资金总额不超过60亿元，
拟用于收购久泰能源52%股
权、增资中垠租赁及偿还银行
贷款。

现任兖矿集团董事、兖煤
澳洲执行董事张宝才表示，这
一融资方式在澳大利亚属于首
创。此次以有形资产证券化融
资，参照了国际市场中长期债
券收益与投资风险相配比，以
基础资产为支撑，增加了债券
浮动收益条款，实现投资方与
资产利益捆绑，以及发行人与
投资者的双赢。

“2016年公司继续坚持‘双
轮驱动’战略，通过整合发挥融
资租赁、期货金融、端信基金等
资源优势，构建多层次金融投
资产业体系；推动实体产业与

‘互联网+’、大数据、供应链有
机融合，积极探索与电商企业
合作，不断提高金融板块创效
力和效益贡献度，加快培育公
司转型发展的新动力。”兖州煤

业在香港举行的2015年度业绩
说明会上，董事长李希勇在会
上明确表示，“力争在十三五
末，公司实现金融资产占总资
产比例30%，金融资产收益额占
总收益比例50%的经营目标。”

借力资本市场
公司产业结构再升级

兖州煤业的资本运作颇具
战略眼光。

公开资料显示，兖州煤业
于1998年先后在纽约、香港和

上海三地上市，2012年6月控股
子公司兖州煤业澳大利亚公司
在澳大利亚证券交易所上市，
成为中国唯一一家拥有境内外
四地上市平台的煤炭公司，因
此也成为中国国际化程度最高
的煤炭公司。

自上市以来，兖州煤业始终
坚持以产业运营为基础，以资本
运作促发展，借力资本市场推进
产业结构升级和布局调整，先后
成功发行5次股票、多次债券融
资，实施10余次重大战略性并
购，成为中国资本市场利用率最

高的上市公司之一。
兖州煤业的金融资本运作

自2014年进入一个新的时期。
2014年4月，在兖州煤业二届一
次职代会上，董事长李希勇说，

“要因地制宜，困则思变，紧紧围
绕‘依托煤炭、延伸煤炭、超越煤
炭’这一课题，深度思考转型发
展的路径和模式，打造具有兖煤
特色的发展战略‘升级版’。”

兖州煤业金融资本运作由
发行股票、债券和并购，向投资
领域倾斜，仅上半年就对外股
权投资总额6亿元。

兖州煤业原
来 以 融 促
产，未来产
融 结 合 ( 资
料图)。
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