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大户口述海外资产配置史：

从从美美元元房房产产到到 FFOOFF
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个人腾挪史

希望到海外投资的人正在
增多。做国际贸易的邓先生就
表示：“2014 年 2 月、3 月，我意
识到应该要做一点海外配置
了，要把人民币换成美金，所以
从 2014 年开始，我就陆续慢慢
地，把手上的一些资产从人民
币转成美金。”

长期做外贸的邓先生很关
注投资的稳健度。2015 年，邓
先生开始购买由内地机构发行
的美元的母基金 FOF(基金中
的基金 )产品，“当时我在看
FOF 的时候了解到，FOF 是一
个相对风险分散性的稳健产
品，起点也不高，才 15 万美元，
因此我马上尝试一下买下来。”

而房产则是邓先生的另一
投资方向。“我在 2014 年换了
很多美元，当时考虑在海外置
业，看中了美国的一些房产，买
了后发现有一石多鸟、一举多
得的功效。比如说，我拿美元买
进房产，享受了美元的升值，房
产本身也升值，还有租金的收
入。然后我把房产拿出来抵押，
美国的利息不高，我可以拿到
一笔资金。我又买了美元的医
疗对冲基金。这是个相对稳健
的产品，投资时间不会太长，到
期可以回笼资金，就可以用来
还房贷。我的租金收入足够支
付我贷款的利息还有余，可以
给孩子做留学生活的费用，另
外我还买了一些美元的保险产
品和理财产品。”

邓先生表示，接下来他会
考虑做家族财富管理，“我现在

投资资金都是 21 年前我母亲
交给我的，我战战兢兢、如履薄
冰打理了 20 多年，把这个资金
做了比较好的保值、增值，但确
实很累。接下来要传给女儿，以
个人的力量来做家族财富管
理，确实有点力不从心，当然期
望不高，普普通通这样子打理
下去也可以，但是如果想长远
搞下去，我估计得找财富管理
的专业机构来服务。”

事实上，邓先生并非个案，
大量的内地资金随着人民币汇
率调整而开始寻求到海外投资
理财。

然而，大额资金要出境，目
前并非易事。一位业内人士告
诉记者：“资金出境有多种方
法。其实很多客户是通过钱庄
或者贸易的方式出境的，尤其
是大的高净值客户。目前合法
而方便的个人出境方法是保
险。但如果是企业资金在国外
展开并购和投资，有许多其他
方法，例如自贸区设立公司，去
外管局申请审批等，或者境外
上市境外发债。”

不过，一位做境外投资的
私募基金人士告诉记者，资金
出海通道，“去年汇改后就查得
很严，很多钱庄被查封了，贸易
也加强了核查不好操作。正规
的保险通道今年初也收紧了。
现在我认识的客户都是通过正
规渠道每人每年五万美元这样
汇出去的。”

有业内人士简单地算了一
笔账，5 万美元大约相当于 30
万元人民币，一个 5 口之家，每
年可向海外投资 150 万元，再
通过借用亲戚朋友的换汇额

度，其实投资量也不小，只是仍
无法满足高净值人群的大笔的
海外投资需求。

负利率时代的困局

对此，一家正在把财务顾
问业务推向内地高净值人群的
某香港金融集团的负责人江逸
(化名)告诉记者：“近期相对大
规模的离岸财富配置及传承安
排，始于 2015 年 8 月人民币开
始进入汇率波动周期。因为境
内高收益及安全性好的可投资
渠道越来越少，所以更多内地
客户放眼境外投资。”

据江逸介绍，内地高净值
人士到海外做财富管理的步骤
和过程一般是：首先境内资产
境外化，先解决资金出境；其次
做境外资产配置，先从一些内
地客户熟悉的资产开始配置；
此外要注意境外资产分散及多
元化配置；最终可考虑系统性
传承及离岸结构设立。

事实上，内地资金汹涌的
海外理财需求推动了越来越多
的财富管理机构将目光投向发
展海外业务上。

一家投资机构的 CEO 告
诉记者，公司投资于海外、门
槛为 3000 万元以上客户的专
户产品，今年流入的资金量增
加了很多。几年下来，公司每
年海外投资的复合回报率在
30% ，所以吸引了许多资金进
入。

另外一家投资机构的投资
总监则告诉记者：“我们以前以
QDII 产品为主，但受额度限制
之后，现在也正转向境外代客

理财业务，我们作为投资顾问，
利用自主开发的程序化交易策
略来获取收益。”

上述投资总监介绍，客户
要自己完成换汇手续，客户账
号开在香港，可以投资很多海
外市场。“策略早就有了，属于
高频交易类型。但是过去两年
因为主要做私募产品，现在正
在升级测试中。”

记者查阅发现，部分理财
网站、私募基金网站上推出多
种海外投资理财产品，海外美
元基金、QDII 基金、全球配置
FOF 基金等产品。

不过，在海外市场进入负
利率时代后，想通过“出海淘
金”获得高收益并非易事。有
私募人士表示：“现在国外的
市场也不见得好到哪里去，因
为美股估值已经到达科技股
泡沫 2 0 0 0 年时候的历史高
位，欧洲、日本是负利率，这些
国家的经济都不太好。钱去了
海外，也没有太多真正值得投
的机会。所以现在从全球来
说，国内的确有不少资金想出
去，但是也有很多外资想进军
中国，投资中国股市、债券，关
键是现在在全世界，中国的经
济增长相对于其他国家还是
好很多，资金都是逐利的，不
管是国内的资金还是外资都
是逐利的，肯定是钱往收益高
一点的地方跑。”

10 月 20 日，一位投资机
构的投研总监告诉记者，目前
海外理财，对于第三方财富机
构来说，多为以外币认购的类
固收理财产品。代客理财服务
的提供方则主要是私募机构，
投资标的一般是在美、港上市
的中概股或债券、房地产信托
基金(REITs)、外汇、ETF 基
金、伦敦金、股指期货等品种。

“目前比较火爆的海外理
财产品主要是兼具固收性质
的保险产品，其次则为挂钩海
外房地产市场的理财产品。随
着人民币贬值预期加强以及
高净值人群的稳健增长，全球
资产配置需求强烈，海外理财
产品未来将持续热销，经玄甲
金融初步测算，2017 年新增市
场规模有望达 3 . 1 万亿元人
民币。但需要指出的是，这些
海外理财产品的投资国别、标
的、策略等的不同，预期收益
也不一而足，面临的风险主要
是市场风险、信用风险以及信
息不对称风险。”

(来源：21 世纪经济报道)

有点钱，反而心烦，是不
是？最近，手上有点富余资金的
人，不约而同感到了一种躁动。

“十一”之后，黄金暴跌，人民币
汇率创出六年新低，楼市限购
政策频频出台，而各种熟悉的
理财产品收益却江河日下……
种种因素，都让理财的前路变
得越来越迷茫。

该怎么办成了大家共同的
焦虑。姚太太也不例外。面对投
资环境愈加复杂的现状，思前
想后，倒真被她想出了一条
路——— 不管外界如何变化，四

季度理财应当“稳”字当头。
“鸡蛋永远不能放在一个

篮子上，优质房产、信托、股权
基金、海外货币资产都配置一
点，对于你的风险分散有好
处。”许多专家都说过类似这样
的话，然而，道理大家都明白，
又如何操作呢？

就拿房产来说吧。姚太太
认为，不论未来楼市走势如何，
还是应当遵照资产配置的理
念——— 作为家庭投资不应该以
赌博的心态去“搏一把”，而是
应该考虑长线收益。如果特别

看好房地产，却又被限购了，也
不是一定要挤破脑袋去“买房”
这条单一的路径，不妨考虑一
些大的信托公司开发的产品，
来适应这种“折中”的投资需
求。毕竟，大型信托公司会做风
控，相对个人投资而言有优势，
降低风险。

此外，家庭财富配置需要
均衡。资产配置即为了规避投
资风险，在可接受风险范围内
获取最高收益，通过确定投资
组合中不同资产的类别、比例，
从而进行风险抵消，享受平均

收益。
而合理的资产配置，就是

在资金的流动性、收益性、安
全性三方面达到一个平衡，最
终目的就是在满足个人流动
性要求的基础上，找到与自己
风险承受能力匹配的方案，增
加资金的使用效率，提高预期
收益。

对于许多习惯购买银行
理财产品的人，姚太太建议，
如果求安全而不追求高收益，
也可以拿出一部分资金购买
长期定期存款。而对于具有较

强风险承受能力和对市场了
解度和把握度都比较好的资
深理财人士来说，在人民币不
断贬值的情况下，可以考虑配
置海外资产，或者是挂钩外币
的理财产品。

“资产一旦进行组合投资，
投资回报率会比较容易接近平
均值。既不会太坏，也不会特别
高。但是，这对于大部分普通投
资者而言，显然有助于分散风
险，得到长期的稳定收益。”姚
太太说。

(来源：每日商报)
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海外资产配置正在兴
起。出海的资金量如何？
Wind 数据显示，截至 10
月 20 日，港股通在今年以
来净流入已达到 2204 . 46
亿元。与之相对的是，沪股
通的这个数据为 981 . 6 6
亿元。

而外管局已有一年多
的时间没有增加 QDI I (合
格境内机构投资者)额度，
由于额度紧张，通道费也
水涨船高，有业内人士指
出，以前是 1% ，现在已翻
了两三倍，达到 2%-3%。

然而，海外美元产品
的收益率长期偏低，费力
腾挪是否真的有价值？

业内人士表示：“最近
欧美银行自身发行的债券
利率也就 2% 多，还要被
秒杀。大机构卖的美元的
混合型基金收益也大约为
2%，风险高些的收益会高
些。”

那么，如果考虑汇兑
等各种费用后，投资海外，

“就是没收益，海外央行利
率都是零了，还能指望什
么收益？而且还没算基金
管理费用呢。当然，愿意承
担更高风险的话，收益是
可以高点，例如买纯股票
基金，今年美国股市表现
还可以，特别是如果春节
后低位买入的收益应该有
20% 多。”
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