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深港通下月开放，国外资本将涌入助力国内经济

军军工工医医药药白白酒酒股股或或受受追追捧捧

想开通港股通
账户余额需大于50万

所谓深港通，就是深港股票市场
交易互联互通机制的简称，指深圳证
券交易所和香港联合交易所有限公
司建立技术连接，使内地和香港投资
者可以通过当地证券公司或经纪商
买卖规定范围内的对方交易所上市
的股票。

深交所称，对于内地投资者来
说，这次公布的未来可投资的港股通
股票共416只，包括恒生综合大型股
100只、恒生综合中型股193只、恒生
综合小型股95只、不在上述指数成份
股内的A+H股29只，约占香港联交所
上市股票市值的87%，日均成交额的
91%。

香港联交所同日公布的深股通
股票共881只，包括深市主板267只、
中小板411只、创业板203只，约占深
市A股总市值的71%，日均成交额的
66%。首批参与港股通业务的会员等
交易参与人共121家，包括94家会员
及27家基金公司等其他交易参与人。
同时，对于内地个人投资者来说，想
要开通港股通账户，资金账户余额合
计需不低于50万元。

本次深港通的一大特点，就是没
有设定总额度。同时取消了沪港通总
额度限制，令深港通和沪港通框架更
具透明度和灵活性，有利于深港通、
沪港通平稳运行，避免市场受总额度
耗尽预期影响，出现集中买入/卖出、
争抢额度的现象，也避免对未来政策
不确定性的无谓猜测。总额度的取
消，也意味着与2014年开通沪港通时
相比，现在的两地互联互通机制更进
一步、更趋成熟，已经是一个在人民
币国际化进程中的长期战略布局。

吸引海外资金流入A股
能稳定人民币汇率

与上海交易所和深圳交易所不
同，香港是国际自由贸易港，金融货
币贸易全部自由开放。沪港通和深港
通相继开放，意味着中国的资本市场
不仅仅是对香港开放，也同时对世界
各国开放了。特别是在沪港通已经运
行两年，国内投资者已经有机会接触
港股的情况下，深港通的开放意义更
大。

且相比于上证交易所中银行、保
险等大批国企云集，深交所以创业板
和中小板为主，海外投资者有机会直
接参与中国最有活力的一批民营企
业投资。特别是在近期人民币外流加
速，人民币贬值压力持续的情况下，
此举有利于国际资本流入国内资本
市场，达到稳定汇率的目的。

除了开放资本市场，沪深股市的
开放也有利于中国股市的规范。中国
股市有一个特点，就是“无组织无纪
律”的散户众多，这造成了中国股市

“情绪化”严重，暴涨或暴跌的频率远
超成熟股市。而通常而言，国外股票
市场基本是机构投资者占大数。而机
构投资者由于资金量大，往往喜欢投
资低估值的蓝筹股，因此沪港通开通
从长远来看很可能改变中国投资者
的交易习惯。同时，大量外来资本的
流入，也倒逼监管者进一步深化中国
证券市场的规范化改革。

此外，外资想要进入中国股市，
就需要使用人民币进行交易，这也会
增加他们对于人民币的需求，并鼓励

外商储存人民币。这样一来，就会增
加人民币国际化的进程。

而从政治意义上说，内地证券市
场通过香港向全球开放，更加巩固了
香港作为国际金融中心的地位。香港
特首梁振英也曾表示，沪港通和深港
通的开通体现了“一国两制”的巨大
优势，以最小的制度成本，以求换取
最大的市场成效。

有助于A股市场
走向成熟

对于内地的普通股民来说，如何
利用深港通赚钱才是最实在的。即使
账户余额没有达到50万，无法通过深
港通去港股投资，但外来资金的涌
入，也会使得深市行情出现新变动。

上文中已经提到，港股市场的投
资者的投资理念重基本面和公司回
报。而在A股市场,垃圾股、重组股、次
新股、高送转股、概念股却经常受到
资金热捧,不仅散户参与其中,机构也
乐此不疲。前段时间，受美国大选特
朗普胜选影响，与特朗普毫无关系的

“川大智胜”只是因为名字内涵就暴
涨，从一个侧面反映出A股市场还是
一个不成熟、以炒作为主的市场。

两地投资者投资理念的差异，且
对方市场可能存在符合自己投资理
念和相对现有市场低估的上市公司，
所以深港通的开通将会有投资者从
现有市场投资的上市公司中抽离资
金投资到对方市场上与原有上市公
司类似的上市公司上。如此，有些上
市公司将会被原有投资者抛弃，有些
上市公司将会获得对方市场投资者
青睐。

短期内，投资者渴望投资在原有
市场没有却在对方市场有的上市公
司将会受益。A股市场是一个审核制
的市场,IPO上市审核较严格。那些属
于初创期且未来发展前景良好的科
技类公司往往因为营业收入或者利
润等指标无法达到审核标准而无法
在A股市场上市。此时，它们往往会选
择香港或者美国等以注册制为主的
市场申请IPO上市。所以在A股市场
投资此类公司比较困难。如此，投资
者就会错过腾讯控股这类公司。

另外，香港股市发展多年，但军
工行业相关上市公司一直稀缺，而军
工行业是我国高端装备制造的主要
领域和大量高新技术的发源地，具备
产业意义和国家战略意义，因此军工
股或成为香港投资者青睐的对象。与
此类似，白酒股、医药股也面临相同
的机会。

当然，从长期来看，内地的投资
者还是应该学习更为先进的投资理
念，更多地关注经营状况较好、股指
却被低估的蓝筹股。另外，高息股、股
市行情受惠股、稀缺或成长性小型股
等在短期也应该被重视。

据新华社、财经等

中国证监会与香港证监会发布联
合公告，深港通下的股票交易将于
2016年12月5日开始。这样，在2014年11
月沪港通开通2年后，中国的资本市场
将进一步对外开放。若深港通未来健
康发展，则对中国股市健康发展、人民
币国际化进程产生有利的影响。
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