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美联储加息后汇率回到8年前，人民币年内贬值6 . 5%

换换11万万美美元元比比年年初初多多花花44000000元元

本报记者 张頔 整理

加息影响提前释放
市场波动符合预期

“如果家里有个美国留学
生，那么这一年，你会为没有提
早多兑换些美元而后悔多少
次？”15日早上，得知美联储加
息的济南市民崔敏，在朋友圈
里发了这么一句话。儿子在美
国读博士已经有一年半的时间
了，虽然有一定量奖学金的补
贴，但崔敏还是要每年给儿子
准备1万美元的生活费用，今年
年初的数据显示，1月4日人民
币 对 美 元 汇 率 中 间 价 为
6 . 5032，而12月15日的中间价
为6 . 9289，按此计算，今年以
来人民币对美元已贬值超过
6 . 5%。也就是说，兑换1万美
元，年底要比年初多掏4000多
元人民币了。

在股市还有五六万元股票
的崔敏，一早还很担心美联储
加息会对A股市场也造成冲
击，但从A股市场的反应来看，
显然并没有受美国加息太大的
影响。虽然15日A股大盘表现
为震荡回落的走势，但这种走
势与近期A股的走势一致，并
且早盘A股市场实际上是探底
回升，这也意味着A股市场直

接“忽视”了美国加息的因素。
美联储加息这只靴子已经

在空中悬了一年了，如今的落
地完全是在市场的预期之中，
所以除了对汇率的直接影响之
外，国内的资本市场并没有引
发多大的波动。交通银行首席
经济学家连平表示，从目前来
看，市场波动情况基本符合预
期。在加息结果公布前市场已
经有了较为明确的判断，部分
影响已经提前释放。

从全球坐标系来看，近期
人民币对美元汇率下跌，但跌势
并未超过合理区间，而且对不少
非美元货币则保持了升势。数据
显示，１０月份以来新兴经济体货
币中，马来西亚林吉特、韩元、墨
西 哥 比 索 对 美 元 分 别 贬 值
７．２％、６．５％和６．１％，而人民币
对美元只贬值３．５％，而且人民
币对其他一些货币仍有升值，人
民币在全球货币体系中表现出
稳定强势货币特征。

贬值虽有利出口
但外贸企业多锁定汇率

一般意义上而言，人民币
贬值作为一种调节贸易的手
段，对我国出口企业而言是一
项利好。目前，山东省的企业出
口结算大多以美元或欧元计
价，也就是说，同样的订单金

额，与今年年初的人民币对美
元汇率相比，跌幅将近6%，相
当于企业因人民币贬值可间接
提升6%的人民币收入。

“为了避免汇率波动造成
的损失，我们企业在签订单时
往往锁定汇率，所以对于短期
内的汇率变化还并不能立即体
现出来。”在威海经营一家皮具
外贸企业的程明介绍，她的公
司从南美进口皮革，加工成手
提包后，再出口到日本市场，这
之间的交易都用美元结算。

因为今年美元的升值劲头
很强，程明在进口材料和出口
产品两方面都会受到影响。“幸
好年初的时候进口过一大宗皮
革原料，年底若是进货就要在
汇率上吃亏了。我们瞄准了日
本2017年的新年市场，交货时
间在圣诞节之前，不过订单是
10月份签订的，汇率也锁定了
当时的牌价。可是恰恰从10月
份开始，人民币对美元汇率快
速贬值，虽然订单锁定了汇率
享受不到那么多汇率利好了，
但进口出口统筹起来计算的
话，公司也能额外获得至少5%
的盈利。”

虽然从价格上来讲，人民
币贬值对于出口是利好，但是
最终能实现多大的利好，还是
要打一个问号。程明说，在汇率
大幅波动期间，订单价格很难

谈拢，开发新客户也相对困难。
外商采购时，往往还会拿中国
企业和东南亚供货商比价，如
果价格谈不好，订单可能就流
向东南亚国家。

面对资本外流压力
还得靠经济回稳撑腰

从更为宏观的经济形势
看，今年人民币的贬值趋势除
了外部美元升值的因素，也有
内部原因。目前，国内资产荒严
重，居民的大类资产配置中、债
市收益率较薄、股市处于震荡
市赚钱效应不明显，新一轮房
地产调控密集出台，宣告房地
产小周期结束，因此居民在贬
值预期下对境外资产的配置兴
趣可能增加，这导致人民币在
市场上是被抛售的资产，供给
增加导致人民币价格下跌。

连平认为，人民币目前处
在国际化的进程中，海外持有
人民币的数量在增加，在此情
况下，美元有升值压力、人民币
就会有贬值压力。我们预计美
联储明年还会有几次加息，意
味着美元资产在未来仍是受追
捧的配置选择，各国资本会有
购买美元资产的倾向，因此也
对我国资本流动带来压力。而
且，2017 年新年伊始，每人每
年5万美金的换汇额度又将刷

新，投资者开始考虑换汇和购
买美元理财产品，也会给人民
币汇率增添压力。

为了应对人民币对美元贬
值带来的资本外流，连平认为，
首先是要经济增长速度保持平
稳，稳定在6 . 5%—7%的合理
区间。经济增长平稳会让投资
者有信心，国内外的投资者有
了信心，资本外流的速度会放
慢、外面资本进来的速度就会
加快。

其次，要在加强资本流动
管理、调整外汇供求关系方面
下功夫。比如，应抑制不合理不
合规的投机性资本流出，同时
适度放松境外资本的流入，进
一步推进金融账户下的开放。
总的来说，在外汇管理方面应
推行明确的非对称管理，即对
流出方面适当收紧、对流入方
面适当放宽，促进市场外汇需
求走向基本平衡，这样一来，贬
值压力就会比较小。

另外，管理好预期同样十
分重要，主要是继续破除单边
预期。过去，单边预期主要是人
民币不断升值，现在的单边预
期则是人民币不断贬值，管理
预期就是要运用实际和预期
引导的两种方式破除单边预
期。当然，管理预期也是建立
在实际经济健康稳定发展的
前提下。

推广新兴险种，充分保障民生

从从造造高高科科技技装装备备到到养养猪猪都都能能上上保保险险

本报记者 张頔

山东金改22条中，对保险
业的创新发展有不少期待和要
求。该文件颁布一年之后的
2014年8月，国务院发布《关于
加快发展现代保险服务业的若
干意见》，保险业内称之为“新
国十条”，此后我省也印发相关
文件，让其正式在省内细化、落
地。记者从山东保监局了解到，
山东金改启动以来，保险业服
务能力明显增强，并不断拓宽
保险服务广度和深度。2015
年，全省完成保费收入1787 . 6
亿元，保险密度和保险深度分
别达到1815 . 4元和2 . 84%，比

2012年提高650 . 6元和0 . 58个
百分点；今年上半年实现保费
收入 1386 . 8亿元，同比增长
40 . 69%。

保险业的创新发展，离不
开新兴险种的推广——— 生猪价
格指数保险、订单贷款保证保
险、菜篮子工程保险、农房保险
等特色险种最近几年在我省都
取得了不错的进展。

比如在首台（套）技术装
备 及 关 键 核 心 零 部 件 保 险

（简称“首台套保险”）这一险
种的推广过程中，山东保险
业就坚持政府与市场结合，
推出首台套保险补偿机制，
这是公共财政以市场化方式
支持产业发展的又一创新，
对加快装备制造升级有重要
推动作用。

自2014年实施首台套保
险补偿政策以来，全省累计有

52家企业投保产品57个，财政
补助资金累计 3194万元，被
保产品价值 40多亿元，有效
打消了用户顾虑，促进了首
台套产品市场推广应用。常
林集团高端液压件、高效节
能挖掘机和盛瑞传动8AT变
速器项目借助保险平台，迅
速打开了市场，销量大幅增
长。其中，盛瑞传动8AT变速
器2015年销售3万台，销售收
入 3 . 27亿元，同比增长 4倍，
今年订单已达8万台，销售收
入将突破 10亿元，占公司收
入的比重由 2015年的40%提
高到70%，实现了产品结构的
优化升级。

金改三年以来，山东保险
业服务保障民生功能发挥更加
充分。2015年实现农业保险保
费收入17 . 74亿元，是2012年
的2 . 07倍；今年上半年又同比

增长19 . 5%。据统计，2016年上
半年，我省农业保险承保农作
物 5421万亩，承保大小牲畜
349万头（只），共为890万农户
提供了279 . 33亿元的风险保
障，已向19 . 74万农户支付赔
款1 . 63万元。蔬菜目标价格保
险业务保持了快速增长，承保
蔬 菜 8 8 万 余 亩 ，保 险 金 额
22 . 48亿元。安全生产责任险
为矿山、危险化学品和烟花爆
竹等行业提供601 . 87亿元的
风 险 保 障 ，共 支 付 赔 款
1 1 0 6 . 5 7 万元。医责险共为
3721家医疗机构承担16 . 05亿
元 风 险 ，赔 付 责 任 损 失
2086 . 25万元。环境污染责任
保险上半年共承保29家企业
6813万元风险。

我省在全国率先以省为单
位推行大病保险，覆盖近6700
万居民，有效缓解了“因病致

贫、因病返贫”问题。大病保险
对贫困人口执行优惠政策：起
付标准减半，医疗费用每段补
偿比例提高5%，年度最高支付
限额提高到50万元。2016年上
半年，全省有效保单达5811万
件 ，为 2 . 0 7 亿 人 次 提 供 了
16 . 67万亿元保障。

截至2016年6月底，全省
“银龄安康工程”累计参保人数
262 . 9万人次，累计风险保额
513亿元，赔付2 . 07万人次、
4282万元。4家养老险公司为
4 9 4 家企业提供企业年金服
务，累计受托管理基金176 . 51
亿元，投资管理基金188 . 97亿
元，管理账户3 . 86万个。3家公
司与社会保险经办机构合作，
为枣庄、临沂等5个市城镇职
工提供大额补充医疗保险服
务，承保34 . 3万人，当年累计
赔付515 . 9万元。

北京时间15日凌晨，美联
储一如预期宣布将联邦基金利
率目标区间上调25个基点到
0 . 5%至0 . 75%的水平，这是美联
储年内首次加息。在政策决议
公布后，美元汇率蹿升，中国外
汇交易中心15日早间发布公
告 ，人 民 币 汇 率 中 间 价 报
6 . 9289，较前一交易日大幅贬
值261个基点，创2008年6月以
来新低。

聚焦
山东金博会
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