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银银行行净净值值型型理理财财受受冷冷落落
银行不愿卖 用户不愿买

S05

为何要向净值型理
财产品转型？

过去乃至目前银行发售的
理财产品中绝大部分都是封闭
式预期收益类产品，其中约 70%
非保本，但是这么多年来一直都
是刚性兑付，在老百姓眼里，它
就是保本保息的。虽然银行方面
并不想刚性兑付，但是却一直在
纵容投资者的这种理念。我们去
银行买这类产品时，理财经理就
会向你推荐这类产品，并“间接”
保证产品保本保息，比如说“我
们发行理财产品这么多年，此类
产品从未亏损过，也没有收益未
达标这种情况发生”。于是投资
者就很放心地购买了，实际情况
是本息也确实如期收到。但是银
行发行预期收益类产品存在两
大弊端。

首先，预期收益类的产品存
在严重的期限错配问题。数据显
示，2016 年 11 月银行理财的平
均投资周期为 4 . 7 个月，其中 3
个月以内产品成为主流。但实际
上，理财资金投向的债券期限很
少有这么短的，如果债券期限是
1-2 年，那么银行需要接连发售
多款短期产品去对接，如果未能
及时募集到相应的资金，银行则
要为此承担一定的风险。

另外，在资产荒及低利率环
境下，理财资金的收益也越来越
低，银行的利润也越来越窄，甚
至可能亏损。比如银行发售了一
款预期收益率为 4% 的理财产
品，资金运作的预期收益率在
3%-6% 之间，如果实际收益率是
6%，那么多余的 2% 银行就自己
赚了，但是如果实际收益率是
3% ，银行反而要向客户补贴
1%。即使这款产品是非保本类
的，银行也不敢让投资者承担亏
损，因为一旦如此，它就成为业
内“第一个吃螃蟹的人”，银行的
声誉会受到影响，投资者很有可

能会流失。
净值型理财产品的期限是

开放的，收益率不确定，要根据
理财资金的运行情况来定，银行
会定期公布产品的净值。实际上
净值型银行理财与基金很相似，
这类产品适合长期持有，因为赎
回是要手续费的，而且一般持有
时间越短手续费越高。如果你刚
买到手就要赎回，就要支付高昂
的手续费，有可能会造成亏损。

对于银行来说，发售此类产
品就可以打破刚性兑付，可以有
效规避期限错配及收益率倒挂
风险，对于投资者来说，净值型
理财产品的年化收益率一般要
高于预期收益类产品，并且可以
灵活支取，但同时也要自担风
险，提高自己的风险承受能力。

净值型理财产品发
行受阻

净值型理财产品的转型之
路并不好走，投资者不愿意购
买，银行似乎也不愿意发行，我
们去买银行买理财的时候，工作
人员并没有向我们积极推荐净
值型产品。

首先，净值类理财产品的风
险较高，很多都是 R3(中等风险)
级别，投资者难以接受收益的波
动性，而大多封闭式理财产品风
险等级都是 R2(中低风险)。购买
银行理财的投资者风险承受能
力大多不高，他们看中的就是产
品的稳定，如果净值型产品的收
益波动性太大，还不如购买基金
得了。

其次，净值型产品的手续费
较高。封闭式预期收益类理财产
品虽然也有手续费，包括托管
费、销售费、投资管理费等，但并
不体现在产品的预期收益率中，
也就是说，这是银行已经扣除手
续费后估算得出的收益率，也是

投资者最终拿到的收益率。但是
净值型理财产品除了以上这些
手续费外，还要收取赎回费，持
有时间短的话就很不划算。

招商银行的净值型理财产
品发行比较多，我们拿在售的一
款来分析一下购买这类产品到
底划不划算：

这款净值型产品的近一个
月的年化收益率为 4 .19%，而该
行同期发售的预期收益类理财
产品的年化收益率均在 4% 以
下；产品风险等级为 R3；到期日
为 2025 年 4 月 17 日，在此之前
可以一直持有，工作日可赎回；
持有满 1 年赎回费率为 0 .05%，
不满 1 年赎回费率为 0.1%。

如果 11 月 15 日投资者购
买了 10 万元该款理财产品，净
值为 1.0813，12 月 13 日便要赎
回，净值为 1 . 0848，一个月内的
净值涨幅为 0 . 3%，扣除 0 . 1%
的赎回费，还赚了 0 .2%，也就是

200 元。
虽然没有亏，但是如果投资

者一开始购买的是一款一个月
期预期收益率为 3.5% 的封闭式
理财产品，那么到期后收益率就
有 100000*3.5%/12=292 元。

从上面的例子可以看出，净
值型理财产品存在收益优势，并
且可以灵活支取，不过最好长期
持有。此外，这是在净值稳定增
长的情况下得出的结论，一旦该
类产品波动太大或是净值下降，
投资者恐怕很难接受。

未来净值型理财产品的转
型之路仍然不好走，要想取得突
破性进展要有银行和投资者两
方面共同努力：一方面国有行和
股份行可以起带头作用，冒着客
户流失的风险把路子先铺开，另
一方面投资者自身也要提高风
险承受能力，转变理财思维，无
风险理财产品是不存在的。

(来源：融 360)

又到年底，不少“房奴”手
上攒了一笔钱，“提前还贷”又
被提上日程，希望减轻来年的
还款压力。但是，如何提前去还
贷，用哪种方式去提前还贷，可
能很多人就不知道了!

9 成“房奴”选择
提前还贷

“每年 12 月份，都会是房
贷提前还款的高峰期，今年也
不例外。”某银行个贷中心王主
任介绍说，不到半个月的时间，
提前还款的金额和数量都已达
到 11 月份的量，预计下半个月
会更多。

众所周知，现在的房贷最
长是 30 年，但在实际生活中
真正的还款周期并没有那么
长。

有银行的数据统计，一般
的房贷还款周期差不多为五到
七年，有 90% 的人都会选择提

前还贷。其中，很多人受制于传
统观念的束缚，觉得欠银行的
钱不舒服，又或者自己在经济
上另有打算;；当然还有一部分
人，对于目前理财投资市场并
不了解，没有找到合适的理财
渠道。

三种情况建议别
提前还贷

“从目前国内的经济大环
境来看，目前仍处于降息通道，
短期内加息的可能性不大。简
单说大家现在从银行贷款买
房，借得钱越多、时间越长就越
好，不必急于还款，毕竟房贷利
率很低，利率折扣优惠也很
大。”有业内人士提醒，如果是
以下三种贷款，建议不要进行
提前还贷了：

1、用公积金贷款的，或者
贷款时享有较大折扣的 (一般
为 8 . 5 折)

截至目前，公积金五年期
以上贷款利率为 3 . 25%，商业
贷款基准利率为 4 . 9%，再加上
折 扣 ，执 行 利 率 就 达 到 了
4 . 165%，可以说是非常低的水
平。由于已享受较低折扣的利
率优惠，目前又处于降息通道
中，拿手中的闲置资金做一些
理财更为划算。

2 、等额本金还款期已过
1/3 的

等额本金是将贷款总额平
分成本金，根据所剩本金计算
还款利息。也就是说，越到后
期，这种方式所剩的本金越少，
所产生的利息也越少。如果你
已经还款超过 1/3 了，就说明
已还了将近一半的利息，后期
所还的更多是本金，利息高低
对还款额影响不大。

3 、等额本息还款已到中
期的

等额本息是把按揭贷款的
本金总额与利息总额相加，然

后平均分摊到每个月中。也就
是说，每月还款额中的本金比
重逐月递增、利息比重逐月递
减。到了还款中期，已经偿还了
大部分的利息，因此提前还贷
意义也不大。

组合贷款建议先
还商贷

业内人士提醒，在提前还
款前还需要注意几个问题：

首先是先去银行了解贷
款银行对于提前还贷有哪些
具体规定，比如提前还贷是否
有违约金，如果有违约金，其
收取的标准怎样；提前预约还
贷时间是否有要求，以及对提
前还贷的数额又会否有规定
等等。

如果买房时，你选择的是
“商业贷款+公积金贷款“组合
贷款的方式，建议先还商业贷
款，因为相比公积金贷款，商

业贷款的利息比较高，如果先
将商业贷款的那部分还清了，
那么对于个人和家庭来说，每
月的房贷压力必定会减轻很
多，而且利息也节省不少。

转账新规实施
注意提前还款

特别需要提醒的是，不少
人喜欢在最后还款日进行还
款的，12 月 1 日之前都是实
时到账，只要按时、按照还款
的钱数进行转账即可，但“从
12 月 1 日起，除本人同行同
名账户 ATM 转账能实时到
账外，本人跨行 ATM 转账业
务和非本人同行 ATM 转账
业务 24 小时后才能到账。”这
条规定已执行，如果是跨行、
非同名账户 ATM 机上操作
还款，那么就提前办理了，否
则会逾期。

(来源：信息日报)

又又到到年年底底，，房房贷贷怎怎么么还还？？
三种情况建议别提前还贷

银行理财这几年在走一条艰难的转型之路，过去银行发售的理财产品以封闭式预期收益类为主，未来将逐渐向净值类转转
型。不过，转型之路嚷嚷了两三年了，但是净值型产品的发行比例仍然较低，多数银行都在 10%-30% 之间，其中股份制银行发行
比例稍大一些。
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