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2016全年200多亿搞资

本运作

公开资料显示，兖州煤业
此次并购的联合煤炭公司是澳
大利亚较大的动力煤和半软焦
煤生产商，在猎人谷地区拥有
两个露天矿区，两个矿区合计
煤炭资源量31亿吨，储量8 . 6亿
吨。2015年生产商品煤2470万
吨。即使2015年煤炭行业处于
低谷，澳大利亚绝大多数煤矿
均出现亏损时，联合煤炭公司
仍实现税前利润2 . 19亿澳元。

据消息人士透露，早在
2016年上半年，双方就对此次
交易价格基本达成共识。2016
年下半年煤价暴涨近一倍后，
双方最终的交易价仍维持在最
初商定的水平。

“做实业就要‘深严细实’，
做好必需的信息披露后，外界
过分解读不要去理会。”兖矿
集团董事、兖煤澳洲公司执
行委员会主席张宝才说。仔
细回味兖州煤业在上海、香
港、纽约和澳大利亚四地上
市过程，会琢磨出“沉默是
金”这句话被他们在资本市
场中运用得多么灵活。

2004年12月，兖州煤业出
资3200万澳元并购澳思达煤
矿，以构建海外业务开发和资
本运作新平台。

2009年12月，兖州煤业出
资33 . 33亿澳元并购菲利克斯
公司，成为中国最大的海外煤
炭企业。该项交易是中国企业
首次并购澳大利亚上市公司，
也是迄今为止中国在澳大利亚
最大的并购项目。

2011年8月，兖州煤业出资
2 . 025亿澳元并购新泰克煤矿，
这是兖矿集团在澳大利亚资源
储量最大的独立矿井，吨煤收

购成本最低。
2011年12月，兖州煤业出

资2 . 968亿澳元并购普力马煤
矿，后者是目前西澳洲唯一正
常运营矿井。

2012年6月，兖州煤业以
“现金+股权置换”资本运作方
式，实现兖煤澳洲公司与格罗
斯特煤炭公司合并上市，成为
澳大利亚最大的独立煤炭上市
公司。

2014年，兖州煤业的资本
运作进入一个新时期，兖州煤
业资本运作由发行股票、债券
和并购，向投资领域倾斜。2014
年11月实施的“金帆项目”，发
行18亿美元可转换混合债，使
兖州煤业的资产负债率从84%
降至54%。

2016年，在煤炭行业普遍
低迷亏损的情况下，兖州煤业

以2 . 6亿元参股投资上海中期
33 . 33%股权；以6 . 7亿元收购兖
矿集团持有的东华重工100%股
权；出资5 . 5亿元参股20 . 89%海
昌码头运输业务。

去年2月17日，兖州煤业
“凤凰项目”发行9 . 5亿美元9年
期债券，把不动产转换成流动
性，改善了公司财务状况。

这一年，兖州煤业的资本
运作涉及金额200多亿元，最新
运作的“大圣项目”，目的显然
并不局限于从根本上解决兖州
煤业澳洲持续亏损问题。

跳出兖矿看兖州煤业

2 0 1 6年，兖州煤业位列
2016年财富中国500强第84位，
是煤炭上市公司中唯一一家排
名上升的企业。

公开资料显示，兖州煤业
于1998年先后在纽约、香港和
上海三地上市，2012年6月控股
子公司兖州煤业澳大利亚公司
在澳大利亚证券交易所上市，
成为中国唯一一家拥有境内外
四地上市平台的煤炭公司，因
此成为中国国际化程度最高的
煤炭公司。

兖矿集团董事长李希勇告
诉记者，兖州煤业澳洲并购力
拓澳洲优质煤炭资产，目的
是利用优质资产的正现金流
优化兖州煤业澳洲资产包，
使兖州煤业澳洲恢复融资功
能，彻底实现兖州煤业澳洲持
续盈利。

兖州煤业总经理吴向前
说，兖州煤业作为拥有兖矿集
团2/3资产的最大子公司，在三
地上市并拥有四地上市平台，

必须要跳出兖矿看兖州煤业，
在国际化企业中审视自己、定
位自己。

兖州煤业董事会秘书靳庆
彬表示，大圣项目有利于降低
资产负债率，从根本上解决澳
洲公司持续亏损问题。

不过，在齐鲁晚报记者看
来，放大兖州煤业澳洲优势资
源，提升亚太煤炭市场话语权
才是此次收购的“命门”所在。

“完成收购后，兖州煤业澳
洲公司成为澳大利亚最大的独
立煤炭运营商，煤炭储量、产量
将提升至澳大利亚第三位。”靳
庆彬解释，兖州煤业澳洲将成
为对日本、韩国出口的重要澳
洲煤炭公司，有望参与甚至主
导日澳动力煤谈判，提升中资
煤炭企业在亚太地区海运煤市
场的话语权和定价权。

兖兖州州煤煤业业119911亿亿并并购购力力拓拓澳澳洲洲资资产产
成澳洲最大独立煤炭运营商，拥有亚太海运煤市场定价权

山影增资扩股引来8家投资方

万万达达院院线线领领投投，，热热传传的的阿阿里里没没了了影影

本报记者 任磊磊

光有钱不行，还要

有五年以上业内经验

山影增资扩股项目于2016
年12月6日在中心挂牌公告，
2017年2月4日公告期满。此次
增资中，山影股份将15%股权
拆分为A、B两类共计7个标的。
其中A类标的4个，分别占增资
后注册资本的4 . 5%、4%、4%、
1%，B类标3个，分别占增资后
注册资本的0 . 5%。

山影方面披露信息：在公告
期间，A类标的1、2、3和B类标的
1、2均有一家意向投资方提交了
投资申请；B类标的3有两家意向
投资方提交了投资申请。

其中，万达电影院线股份
有限公司对A类标的1提交了
投资申请，上海云峰新呈投资
中心（有限合伙）对A类标的2

提交了投资申请，横琴招证山
影投资中心（有限合伙）对A类
标的3提交了投资申请，泰州润
信泰岳股权投资基金合伙企业

（有限合伙）对A类标的4提交
了投资申请。

山东省文化发展投资基金
有限公司中心对B类标的1提
交了投资申请，中国重型汽车
集团有限公司对B类标的2提
交了投资申请，上海国和二期
现代服务业股权投资基金合伙
企业（有限合伙）、山东广电网
络有限公司对B类标的3提交
了投资申请。

增资完成后，山影集团、山
影资管、山影投资持股比例分
别变更为 4 3 . 3 5 %、3 3 . 1 5 %、
8 . 5%，新引进投资者合计持有
15%的股权。

根据此前公布的增资方案
万达院线竞标的A类标的1挂
牌价格为1 . 8亿元，A类标的2和
A类标的3挂牌价格均为1 . 6亿

元。
山影增资扩股中要求投资

者除了有大的资本运营能力和
经验外，同时还要具有5年以上
文化产业投资管理经验，具有
新媒体平台、影视剧公司、网
络文学等领域的成功投资案
例或者是为影视行业或影视
行业上下游的企业。

8家投资机构都是

哪些大咖

剖析这8家投资方，其中
万达院线隶属于万达集团，
2 0 1 5年2月登陆A股市场，是
国内最大的影视公司之一。
引入万达院线对山影来说，
无疑是具有极大的利好。众
所周知，此前山影一直是在电
视剧方面发力，自去年开始山
影在筹备电影公司方面迈出了
实质性的一步，山影的电影业
务即将启幕，此时引入万达院

线无疑对将来电影的公映、发
行、宣传等都极为有利。同时万
达去年还并购了传奇影业，为
山影的电影在北美发行打下了
基础。

而另一家上海云峰新呈投
资中心背后则有华谊兄弟、泛
海控股等资本入股，并投资了
蚂蚁金服等知名金融企业。

另外，有消息称，泰州润
信泰岳股权投资基金合伙企
业的实际控制人为泰州市海
陵区财政局，中国重型汽车
集团有限公司的大股东则是
济南市国资委，而上海国和
二期现代服务业股权投资基
金则由上海国际集团等发起
设立，山东广电网络有限公司
的大股东为山东广播电视台。

其中，重汽与山影关系密
切。山影的“星工坊”项目就是
与中国重汽合作的文化产业园
项目。“星工坊”定位是，以国际
领先的影视娱乐设施为基础，

引导儿童进入世界认知、科技
探索、影视体验、成长锻炼的模
拟环境，以“影视+旅游+教育”
为商业模式，附加文化办公和
商业街区，是国内绝无仅有的
儿童影视娱乐综合体，为儿童
娱乐、体验、学习、成长提供舞
台。该项目位于济南市市中区
英雄山路，原为中国重汽集团
总部和技术中心

此前传闻称阿里影业也
有意向入股。此前，晋亮在接
受媒体采访时还说：“在影视
产业与互联网联系越来越紧
密的当下，有了互联网公司
的参与可以优势互补，增强
影视市场的活力。山影十分
愿意与互联网公司成为朋友
和合作伙伴，达到‘1+1>2’的
效果。”

阿里影业手里握有大量的
网络大IP的小说版权，应该说
对山影是极有吸引力的。此次
无缘山影其中深意耐人寻味。

9日，山东影视制作股份有限公司（以下简称山影）公布了增资扩股项目增资结果，其中包括万达院线、中国重汽等8方资本有意入股，而此前热炒的阿里
影业则未见身影。按照山影股份计划，此次募集的6亿元资金，将用于业务发展、资本支出、补充流动资金和影视项目投资制作、影视人才培养等。

兖矿集团澳大利亚公司煤场。

1月24日，兖州煤业发布公告：兖州煤业澳大利亚有限公司（以下简称兖州煤业澳洲）拟以23 . 5亿美元收购力拓矿业集团
澳大利亚附属公司持有的联合煤炭工业有限公司（以下简称联合煤炭公司）100%股权。

从2004年并购澳思达煤矿到此次收购完成后，兖州煤业通过驾驭资本市场，最终成为澳大利亚最大的独立煤炭运营
商，煤炭储量、产量将提升至澳大利亚第三位。
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