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科科学学理理财财 谨谨防防四四大大误误区区
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近年来，国内居民虽然理
财意识觉醒，但在“如何理财”
方面却存在不少隐患和风险。
银行专家提醒广大居民树立科
学理财观念，巧用资产配置，谨
防陷入单一投资、短期投资等
四大误区。

招商银行副行长刘建军表
示，财富管理专业性较强，普通
老百姓时间精力有限难以在短
期内精通，同时又缺乏发达国
家居民的经验积累，不少居民
的理财行为容易陷入误区，不
能获得理想的投资收益。

招商银行总结了当前我国
居民理财存在的四大误区：

单一投资

国内居民普遍存在的问题
是将资产投到某个单一的标的
上，对仓位、比例、结构缺乏理
性认知。招商银行从其600多万
中高端客户的资产结构来看，
储蓄存款和固定收益类资产占
比达到76 . 7%,单一投资导致的
结果是无法有效规避市场风险
且抓不住市场机遇。

短期投机

具体表现在理财行为上就
是缺乏耐心、频繁交易，哪里热
门就投到哪里，坚持价值投资
追求长期稳健收益的寥寥无
几，期望快速见效却往往与收
益擦肩而过。

追涨杀跌、盲目跟风

大多数人做不到“别人恐
惧的时候贪婪、别人贪婪的时
候恐惧”。招商银行数据显示，

2014至2016年三年间，该行权
益类基金 (股票及混合 )销量
1017亿元，在A股高位的2015年
4月至7月，短短四个月时间销
量高达554亿元，占三年销量的
54%，跟风现象明显，投资者最
终损失较大。

风险意识淡薄

“求赢”的心思过重，而对如
何保证“不输”往往并不关心。当
看到别人因大病重疾一贫如洗时
唏嘘感叹一番，却想不到给自己
和家人配备一份保险；部分居民
被民间借贷和违规P2P的高收益
所吸引，结果往往是利息没拿到，
反而损失了本金。

如何纠正理财误区，引导居
民理性科学理财,是当前需要着
力解决的问题。刘建军表示，资产
配置是当前适合中国居民理财的
理念和方法。通俗地讲，资产配置
就是“鸡蛋不放在一个篮子里”，
分散投资，科学理财。

根据资产配置的理念，在
选择配置的资产时，需要保持

各类资产的“低相关性”，即一
类资产的波动对其他几类资产
的影响较小。而具体到每个“篮
子”该放多少“鸡蛋”，则因人而
异，其主要的考虑因素是每个
人的风险承受能力。

招商银行日前发布了国内
首个资产配置指数金葵花资产
配置指数。该指数基于招商银
行多年的财富管理实践，为不
同风险承受能力的居民规划了
现金类、固定收益类、权益类等
不同资产的优化配置。

刘建军表示，指数的推出
旨在扭转当前国内居民理财观
念上的误区，推动国内居民理
财从单一投资向综合理财、全
面规划时代迈进。

清华大学经济管理学院副院
长白重恩表示，居民做出正确的
投资选择必须首先清楚自己的风
险承受能力。机构在引导居民科
学理财、资产配置的过程中承担
着重要责任，其中透明度是决定
能否成功影响公众的一个重要因
素。(来源：新华网)

普益标准发布最新监
测数据显示，2017年第一
季度468家银行共发行了
25795款银行理财产品(包
括封闭式预期收益型、开
放式预期收益型、净值型
产品)，发行银行数比上期
增加24家，产品发行量增
1335款。其中，封闭式预期
收益型人民币产品平均收
益率为4 . 18%，较上期上升
0 . 33个百分点。

在普益标准研究员丘
剑军看来，银行理财产品
收益率居高不下主要受两
方面因素影响：一是银行
理财产品监管政策从严；
二是央行货币政策转向稳
健中性。“此二者对市场资
金流动性产生持续性紧缩
压力，推动了银行理财产
品收益率上升。”

“2016年12月中旬央
行明确一季度银行表外理
财将纳入MPA(宏观审慎
评估体系)中广义信贷指
标的考核，将对银行理财
规模增速产生限制，导致
部分银行存在理财业务的
结构调整和规模压缩需
求。”丘剑军表示，此过程

同时也是拆杠杆的过程，
加剧了流动性的紧缩程
度。此外，同业存单监管将
收紧，也在一定程度上推
高了银行间资金成本。

业内人士表示，另一
个影响银行理财收益率持
续上升的原因是央行货币
政策转向“稳健中性”，春
节过后央行在公开市场操
作上对此进行了贯彻落
实，公开市场资金大部分
时间处于净回笼状态，导
致资金面维持紧平衡态
势。多因素叠加使银行理
财产品收益率一改往年春
节后回落的走势，并在今
年3月份商业银行一季度
考核的关键时点表现出强
劲上升势头。

未来银行理财产品预
期收益率走势如何？融360
分析师认为，“季末考核已
过，虽然市场流动性仍是
收紧状态，但目前也只是
受短期政策影响，收益持
续上涨的趋势还有待观
察，预计未来一段时间银
行理财收益率会保持在平
稳状态。”(来源：中国经济
网)

一季度共发行25795款产品
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