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卸任后到清华工作

三年前，马骏担任央行研究局首
席经济学家，成为央行首个也是唯一
一个首席经济学家。此前，马骏曾经
任德意志银行大中华区首席经济学
家13年。自2009年起，他连续四年被

《机构投资者》杂志评为亚洲经济学
家第一名。

今年早些时候，有消息传出马骏
将卸任央行首席经济学家的职务，他
也确认了这一消息，并表示将到清华
大学工作。马骏对于个人的事总是三
缄其口，他更喜欢谈论与研究课题相
关的内容。在接受齐鲁晚报采访时，马
骏也多次表示，个人的问题还是尽量
少谈。说到自己担任央行首席经济学
家的这三年时间，马骏并没有做过多
评价。“或许等到两个月我卸任之后，
可以再谈。”马骏开玩笑说。

在微博上，“马骏的财经微博”拥
有139万粉丝，是个名副其实的网络大
V，影响力颇广。不过，马骏的微博更
新停止在2015年3月份。在那之前，马
骏的微博上谈到了推高中小微企业融
资成本的制度原因、政府资产负债表、
人民币国际化等热点问题，还涉及到
PM2 . 5治理、二孩政策化的经济效果
等问题，引发网民讨论。

马骏并不认为自己是自带流量的
IP人物，谈到已经停更的微博，马骏说
这是三年前的事情，自从任职央行首席
经济学家之后，就几乎不再更新微博
了。“我11月份就卸任央行的首席经济
学家职务，那时候会比较自由一点。”马
骏说。担任央行首席经济学家后，他的
公开发声多通过媒体或论坛，主要是
针对央行的一些具体政策做解读。

在他担任央行首席经济学家的三
年里，媒体称他为“央行在宏观经济研
究领域的对外发言人之一”。马骏作为
央行研究局的首席经济学家，其官方
背景较淡，很多政策解释并不是由央
行官方发言人对外发布，而是由他出
面沟通。他的这种身份可有效改善和
市场的关系。

致力推动绿色金融体系

此次“齐鲁大讲坛”的主题是“绿
色金融政策与发展前景”。推动绿色金
融体系的构建，是马骏一直以来关注
的重点，他曾经在多种场合发表过构
建绿色金融体系的观点。

在马骏看来，改革经济结构的关
键在于改变投资结构。也就是说，未来
必须要把更多的投资引到绿色的产
业、绿色的能源、绿色的交通运输模
式，要减少对污染性产业、污染性能
源、污染性交通运输模式的增加。

从经济角度来讲，根据2004年的
“绿色GDP研究项目”，由于环境污染
退化导致的成本占到当年GDP的
3 . 05%。随后，亚洲开发银行、清华大
学在2013年的研究报告指出，中国仅

仅空气污染这一条，每年造成的经济
损失相当于GDP的3 . 8%。

“像这些问题，大量的污染物排
放，大量二氧化碳的排放，到底什么原
因造成的？”马骏说，“一些环境专家认
为是因为末端治理没有做好，但事实
上这种观点忽视了最根本的问题，就
是为什么要燃这么多煤，这么多汽车
排放？这事实上是一个经济问题。”

马骏认为导致中国严重污染的根
本原因，一方面是污染性的产业结构，
中国的重工业占整个经济的比重在发
达经济体中是最高的。此外，现在我国
常规煤炭占到能源一次消费的比例是
64%，清洁能源占比只有13%，是发达
国家的1/3到1/4。最后，我国城市居民
出行，只有7%是用地铁轻轨等绿色交
通方式，93%是公路出行。而发达国家
大城市地铁出行的比例高达70%。

“问题的症结找到以后，办法就有
了，就是要改变污染性的经济结构，而
改变经济结构的主要抓手是什么？就
是改变投资结构。”马骏说，所以改革
经济结构的关键在于改变投资结构，
也就是未来必须要把更多的投资引到
绿色的产业、绿色的能源、绿色的交通
运输模式。

环保要结合金融

通常环保部门出面，一般采取的
措施都是抑制性的，高污染的、不达标
的项目，通过行政手段来解决。

马骏说，作为地方政府，如果能把
环保的抑制性功能和金融推动绿色发
展的功能有机地结合起来，而且节点、
力度方面能把握得更好一些，经济就
可能不受影响。

马骏介绍，浙江湖州市是一个好
的典型。湖州是绿色金融的试点地区
之一，当地有很多小印染企业。从前印
染企业也都是分散的，一家一户自己
开印染的情况很常见，污染很严重。想
要这些小企业每家都配备完善的污染
治理设备很难。湖州自建了一个园区，
把所有企业都引进到一个规范的、标
准化的厂房中，集中供电、集中供暖、
集中进行污水处理。“一旦集中处理，
单位成本就大大下降，而且金融也会
进来。政府出一点钱，金融出一点钱，
企业出一点钱，这些企业全都搬进去，
而且都没有死掉，也就避免了经济上
的一些问题。”

马骏还提到工商银行做的环境压
力测试值得推广，通过压力测试可以
有效规避因为环境因素而带来的金融
风险。工商银行选择了一批高污染行
业，比如火电、钢铁、煤炭、水泥等等，
来研究这些行业的贷款违约率是否会
因为环境因素上升。经过研究发现，这
种情况确实会发生。

“随着环境标准和执法力度的提
高，高污染企业成本上升，利润下降，
导致它们的违约率上升。”马骏说，这
种分析也开始影响银行的贷款政策，
因为污染型企业借款违约风险较大，
银行就会通过提高利率来覆盖未来可
能面临的违约成本，从而达到抑制这
些行业投资的效果。
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14日，中国人民银行研究局首席经济学家马骏做客第144期齐鲁大讲坛。
马骏自2014年起担任央行研究局首席经济学家，此后三年中，一直充当沟通央
行和外界的桥梁。在不少政策发布时，马骏在第一时间发表解读。此外，马骏还
一直致力于推动绿色金融市场发展。在这次齐鲁大讲坛上，马骏为听众解读当
前我国出台的绿色金融政策体系以及12个未来绿色金融发展热点。

马骏接受本报记者采访。

马骏演讲过程中，听众听得很认真。
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