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2018年黄金配置价
值将提升

“黄金在过去数年间一直
保持较为稳定的年化收益率。
从1970年到2014年，黄金的年
化收益率是8 . 1%，与发达国家
股票投资的收益率相当。”上海
黄金交易所理事长焦瑾璞表
示，“你的资产配置里面如果有
黄金，收益率将会提高，波动率
也会降低。目前投资界比较一
致的看法是，在资产配置比例
中，建议黄金资产占比为5%～
10%。按这个比例计算，目前全
球投资者资产中黄金配置的比
例还很低，未来对黄金资产配
置的需求会越来越大。”

Merk Investments首席投
资官Axel Merk认为，股市的
下跌中，黄金很难独善其身，但
最终而言，黄金的表现会超过
股市。黄金未必总是最佳的多
样化选择，但确是最容易的一
个。Merk认为，从长期来看，由
于美元会继续走弱，因此黄金
前景向好。在如今的大环境下，
投资者们应该多注重避险，而
黄金是好选择。

交通银行首席经济学家连
平认为，黄金在2018年配置价
值将提升，“全球经济不确定因
素增多催生避险需求，产量增
速持续走低引发价格抬升，以
及需求的不断上涨，都将凸显
黄金配置价值提升。”

前海开源执行投资总监谢
屹认为，大类资产中率先有所
表现的将会是黄金，后期将会
是债券。在配置工具上，黄金
ETF，纸黄金，实物黄金以及金
银珠宝基金都会是不错的选
择。

世界黄金协会(WGC)在

近期发布的报告中称，在过去
10年，将黄金配置到投资组合
中，无论是收益方面还是波动
方面都是利好的。从布雷顿森
林体系瓦解之后的1971年至
今，黄金价格平均每年上涨
10%。其长期收益率相比较股
票相差不多，比债券和大宗商
品都要高。

对于黄金本身的避险功
能，WGC指出，黄金和股市的
逆相关关系使得加入黄金的投
资组合更为多样化，能够挺过
那些经济糟糕的时段。WGC指
出，在过去10年，投资组合中配

置黄金对其回报率有明显的好
处，配置的黄金在1%至5%之间
时，黄金越多，回报越多，波动
率越小。

如何投资黄金挣
钱

目前国内可投资的黄金资
产包括购买实物黄金、纸黄金，
做黄金T+D、黄金期货、黄金
ETF，或者购买挂钩黄金收益
的理财产品。

实物黄金
对偏保守型的投资者而

言，最实在的就是去银行买实
物黄金。至于首饰和纪念币，从
投资的角度来看，并不建议购
买，因为它们包含了金店经营
的税费与加工费用等，价格比
市值高，同时流通性也较差。

购买实物黄金的优势是心
里踏实，劣势是只能赚取差价，
没有利息，存在贬值风险；各家
报价不统一、交易费用高；流动
性差、易买难卖；保存成本和安
全也是个大问题。

纸黄金
我们每天听到的金价其实

说的就是纸黄金的价格。纸黄

金又称记账黄金，是一种没有
实金介入的合约黄金交易，相
当于一种黄金凭证，盈利模式
是通过低买高卖获取差价利
润，是一种短期见效快的投资
方式。最低交易单位为1克黄
金，投资起点低，灵活性较强，
适合中短期的投资者。

但要注意的是，投资纸黄
金时要考虑“交易费用”，手续
费比黄金基金高；而且不像投
资实物黄金，纸黄金需要随时
盯盘关注市场走势，选择最合
适的时机出手买卖。

期货黄金与现货黄金
期货黄金与现货黄金风险

较高，适合寻求高收益并具有
高风险承受能力的专业黄金投
资者。

目前国内合法的现货交易
平台有且仅有可以进行黄金T
+D交易的上海黄金交易所，而
合法的期货交易中心也只有四
所。不少“黑平台”利用投资者
追求高收益的心理设下了很多
现货骗局，小心上当。

黄金ETF
黄金ETF属于量化对冲产

品，通过投资上海黄金交易所
的AU9999实物黄金合约，跟踪
国内黄金价格走势，风险较小，
交易成本和交易门槛都比较
低，是一种方便又省事的投资
方式，适合大部分投资者。

最后，提醒大家，黄金投资
作为保值避险工具，配置5%～
10%个人资产为宜，偏保守的
朋友可以选择定投。黄金交易
跟股票交易的原理是一样的，
不存在保本的可能，而且由于
价格的波动，出现追涨杀跌的
概率也很大，因此，投资者在投
资黄金之前，要慎重考虑，黄金
不是稳赚不赔的。

(来源：新华网)

保保监监会会：：今今年年财财险险业业将将重重治治市市场场乱乱象象

近日，中国保监会召开
2018年全国财产保险监管工作
会议。保监会副主席陈文辉在
会上指出，2017年财产保险行
业发展迈上新台阶。数据显示，
2017年财产保险行业保费收入
首次突破万亿大关，达到10541
亿元，同比增长13 . 8%，行业提
供风险保额3030万亿元，同比
增长136 . 2%。

同时，在防范化解风险方
面也取得了新的进展。截至
2017年年末，各财险公司的偿
付能力充足率均达标，行业核
心偿付能力溢额达2915亿元，
综合偿付能力溢额达3610亿
元。妥善化解信用保证保险风
险，切实保护投资者利益。

陈文辉表示，2018年财险
监管工作将把防范化解风险
放在更加突出的位置，完善产
品监管制度，提高风险防控意
识，丰富风险防控手段，采取
有针对性的监管措施，坚决守
住不发生系统性风险的底线；
把治理财产保险市场乱象作
为工作重中之重，继续以农业

保险和商业车险为抓手，坚持
从严整治、从重问责，坚持高
管和机构双罚，对于影响恶

劣、屡查屡犯的机构和人员综
合运用罚款、停止新业务、停
用产品、吊销经营许可证、撤

销任职资格等措施实行顶格
处罚，严厉打击违法违规行
为。

值得一提的是，2017年财
产险领域治理市场乱象亦取得
积极成效。去年开展农业保险
和机动车辆保险业务违法违规
行为专项治理，保监会全年共
对10家总公司、17家省级分公
司开展现场检查，共处罚总公
司9家次，省级分公司11家次，
罚款966万元，责令停止接受新
业务9家次。处罚公司各级高管
人员37名，罚款558万元，取消
总公司高管任职资格2人、省级
分公司高管任职资格9人。各保
监局共对279家省级分公司、
1390家地市级及以下分支机构
开展现场检查。

陈文辉指出，要始终坚持
问题导向，清醒地认识到财产
保险行业发展还存在很多问
题。这些问题主要表现在以下
八大方面：一是产品背离本源。
二是经营管理激进。三是市场
竞争失序。四是经营数据失真。
五是公司治理失效。六是合规
意识淡漠。七是公司内控薄弱。
八是激励机制扭曲。

(来源：证券日报)

2018年开年，A股连续上涨后急速下跌，人民币汇率升破6 . 3，黄金创下一年半新高，这样的开
局是否意味着今年是“不平凡的一年”？在这样的背景下，我们又该如何配置资产？

作为大类资产配置重要组成部分，黄金兼具商品属性、货币属性和金融属性，它和股票、地
产、债券等资产的收益率相关性非常低，是分散风险、优化资产组合和规避投资风险的好品种。在
美元指数预期延续偏弱格局，原油价格高位提振全球通胀，地缘局势时有“黑天鹅”现身的背景
下，2018年黄金配置价值将比2017年进一步提升。
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