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AA股股敞敞开开怀怀抱抱迎迎独独角角兽兽回回归归
发行制度迎重大变化，七大新经济领域创新企业有望入选

新新齐齐鲁鲁工工大大将将新新设设3300多多个个科科研研平平台台
新专业计划今年招生，50门课程将更新

本报济南3月30日讯(记者
尹明亮 实习生 温格非

马卓仪 温珊） 30日，新齐
鲁工大发布《关于服务山东省
新旧动能转换重大工程的实施
意见》，整合齐鲁工大和省科学
院的科研力量，将组建30多个
新的科研平台。同时学科整合
也已经取得成效，新的专业从
2018年开始招生。

“齐鲁工业大学与山东省
科学院的整合将借鉴中国医学
科学院和北京协和医学院的方
式。”30日，齐鲁工业大学（山东

省科学院）党委书记王英龙介
绍，整合一年，齐鲁工业大学和
山东省科学院的学科融合正在
逐步推进，在整合中，将同时保
留齐鲁工业大学和山东省科学
院两个平台，研究所的建制也
都将保留，但两个平台将拥有
同一个领导班子。

30日，齐鲁工业大学（山东
省科学院）发布了学校《关于服
务山东省新旧动能转换重大工
程的实施意见》，围绕我省将要
重点发展的十大产业组建人工
智能研究院、山东智能制造研

究院、山东省大数据重点实验
室、网络空间安全研究院等30
多个科研平台。其中很多科研
平台是以原山东科学院的科研
力量为基础组织建起来的。

此外，从今年开始，齐鲁工
业大学（山东省科学院）开始尝
试将科研力量转化到学校办学
中来。作为学科调整和整合的
第一步尝试，今年齐鲁工业大
学（山东省科学院）计划开设三
个特色班，其中有两个有望在
今年高考中开始招生。这三个
特色班分别是网络空间安全特

色班、数据科学特色班和人工
智能特色班（暂定名），其中人
工智能特色班计划从入学后的
学生中再遴选学生组建。

“在齐鲁工业大学与山东
省科学院合并以后，今年学校
的硕士研究生报名人数增加了
很多。”王英龙介绍，今年齐鲁
工业大学硕士研究生报名总数
增长了60%多。在院校合并以
后，针对研究生的教育也已经
有了新的培养方案。根据新的
方案，齐鲁工业大学（山东省科
学院）的研究生将采取两段式

教育，通识课程在学校里完成，
然后进到科学院的实验室参与
实际的科研项目。

随着新的教师资源和学科
背景的注入，齐鲁工业大学的
课程体系也在更新过程中。从
今年暑假后开始，学校将有50
门课程进行更新。

据悉，依托山东省科学院
与国外知名院校的科研合作，
今年齐鲁工业大学（山东省科
学院）国际研究生院也将筹建，
采取4+4的学制模式，从本科
一直培养到博士。

试点企业上市方式
有IPO或CDR两种可选

“本次试点设定了较高的门
槛，面向符合国家战略、掌握核
心技术、市场认可度高的创新企
业。”证监会新闻发言人说。

七大新经济领域成为试点
重点行业。互联网、大数据、云计
算、人工智能、软件和集成电路、
高端装备制造、生物医药等高新
技术产业和战略性新兴产业，这
七大领域中达到相当规模的创
新企业有望入选试点企业。

意见还明确了试点企业的
指标门槛。对于已在境外上市的
大型红筹企业，市值不得低于
2000亿元人民币；尚未在境外上
市的红筹企业和境内企业，最近
一年营业收入不得低于30亿元
人民币且估值不低于200亿元人
民币，或收入快速增长，拥有自
主研发、国际领先的技术，同行
业竞争中处于相对优势地位。

如何让那些已经在海外上
市的优质创新企业回归国内资
本市场？意见给出回归路径。

符合试点条件的红筹企业，
可以选择通过发行存托凭证在
境内上市融资；符合股票发行条
件的，也可以选择发行股票。此
外，符合试点条件的境内企业，
可以直接在境内市场首次公开
发行股票并上市。

存托凭证是指存托人签发，
以境外证券为基础在中国境内
发行，代表境外基础证券权益的
证券。试点企业在境内发行的股
票或者存托凭证，应当在境内证
券交易所上市交易，并在中国证
券登记结算有限责任公司集中
登记存管、结算。

成立专门委员会
认定试点企业

如何选取试点企业呢？证监
会将成立科技创新产业化咨询
委员会，对申请企业是否纳入试
点范围作出初步判断，证监会将
以此作为重要依据，决定申请企
业是否纳入试点。

委员会由各行业的权威专
家、知名企业家、资深投资专家
等组成，综合考虑商业模式、发
展战略、研发投入、新产品产出、

创新能力、技术壁垒、团队竞争
力、行业地位、社会影响、行业发
展趋势、企业成长性、预估市值
等多个因素进行评判。

对于纳入试点的企业，证监
会将严格按照法律法规受理审
核企业发行上市申请。

创新企业具有新技术、新业
态、新模式的特点，企业发展前
期一般需要大规模的研发和市
场投入，在企业发展的特定阶段
很多处于亏损状态，并不符合有
关盈利的发行上市条件要求。

“而这次改革就针对创新企
业的特点，按照证券法规定的程
序，报经国务院批准，修改相关
规定，明确规定符合条件的创新
企业不再适用有关盈利及不存
在未弥补亏损的发行条件。”证
监会新闻发言人说。

试点企业在境内的股票或
存托凭证相关发行、上市和交
易等行为，均纳入现行证券法
规范范围。证监会依据证券法
和本意见及相关规定实施监
管，并与试点红筹企业上市地
等相关国家或地区证券监督管
理机构建立监管合作机制，实
施跨境监管。

试点企业未盈利
高管不得减持

针对投资者权益保护，意
见也作出了明确规定。

根据意见，试点企业发行
股票的，按照境内现行股票发
行的投资者保护制度执行；发
行存托凭证的，应当确保存托
凭证持有人实际享有权益与境
外基础股票持有人权益相当。
投资者合法权益受到损害的情
况下，试点企业应确保境内投
资者获得与境外投资者相当的
赔偿。

此外，意见规定，尚未盈利
试点企业的控股股东、实际控制
人和董事、高级管理人员在企业
实现盈利前不得减持上市前持
有的股票。

为了确保存托凭证基础财
产的安全,要求存托人和托管
人将存托凭证基础财产与其自
有财产有效隔离,不得将存托
凭证基础财产归入其自有财
产,不得违背受托义务侵占存
托凭证基础财产。 据新华社

日前，国务院办公厅转发了证监会《关于开展创新企业境内发
行股票或存托凭证试点的若干意见》，这为我国创新企业境内上市
融资提供了制度保障。那么这份文件里都有哪些干货值得关注？

回A股标准确定
仅6家符合条件

本次试点设定了较高
的门槛，试点企业具体标
准由证监会制定。意见中
所称的红筹企业，是指注
册地在境外、主要经营活
动在境内的企业。

美股及港股数据显示，
截至目前中概股市值超过
320亿美元的有11家，除去
已在国内上市的中石油、中
石化、中国人寿、中国联通
以及不算创新企业的中海
油之外，符合CDR发行条件
的仅有6家，分别是阿里巴
巴、中国移动、百度、京东、
网易、中国电信。港股仅有
腾讯一家符合要求。

此外，在综合了Wal l
Street Journal、Dow Jones
Ventu re sour c e、CB In-
sights、胡润研究院等几家
相对权威并具备一定影响
力的机构的统计数据之后
发现，截至 2018年 3月，中
国大陆境内被国内外投资
者和投资机构认可的“独
角兽”公司大约有30家。

据21世纪经济报道

什么是CDR？

先说说什么是DR，即Depository Receipts，存托凭证，是指在一
国流通的代表外国公司有价证券的可转让凭证。

按其发行或交易地点之不同，被冠以不同的名称，比如美国
（America）的存托凭证就叫ADR，欧洲（European）的叫EDR，咱中
国（Chinese）的自然就叫CDR。

CDR有什么优点？

可以在基本不改变现行法律框架的基础上，实现境外上
市公司回归A股。

鉴于中国目前的法律框架及相关规定，注册地在海外的
公司并不能直接在A股上市。而若采取CDR的方式，则相对方
便很多，上市手续简单，发行成本低。

葛相关新闻

获认可的30家独角兽企业
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