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资管新规发布在即

未未来来银银行行理理财财产产品品怎怎么么买买
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变化1
银行理财净值化

转型提速

投资建议：定期关注资产
配置和净值变化情况

“金融机构对资产管理产
品应当实行净值化管理，净值
生成应当符合公允价值原则，
及时反映基础资产的收益和风
险。按照公允价值原则确定净
值的具体规则另行制定。”基于
上述资管新规对净值化转型的
硬性规定，市场人士普遍认为，
银行理财净值化转型将会提
速，且未来被迫转型为净值型
的银行理财产品数量可能超过
九成。

考虑到投资者的接受度问
题，普益标准研究员魏骥遥认
为，2018年各类型银行机构可
能会推出不同形式的净值型理
财产品，以引导投资者逐步接
受净值型。

事实上，由于银行系净值
型产品仍将保留银行类理财产
品风险偏低、收益相对稳定、流
动性选择多样化的特点，被认
为足够满足中低风险偏好投资
者的需求。“从投资者角度来
看，由于未来开放式净值型产
品将成为主流，及早接触该类
产品有助于投资者提升理财意
识。与预期收益产品不同，净值
型产品能帮助投资者更清晰了
解产品资产变化情况和风险状
态。”魏骥遥表示。

面对净值化理财的发展趋
势，魏骥遥指出，投资者在选择
净值型产品时应注意三点，首
先，投资者应挑选具有较好投
资管理能力的银行发行和管理
的产品，除国有行外，理财业务
发展程度较高的城市商业银行
由于产品收益管理能力较强且
收益水平高，通常较受投资者
欢迎。其次，投资者应根据自身
的风险偏好和流动性管理需
求，选择风险等级和产品周期
符合自身风险承受能力和投资
需求的产品，切勿被一时的高
收益蒙蔽。最后，在购买净值型
产品后，投资者应定期关注产
品的资产配置和净值变化情
况，最大化收益的同时防范潜
在投资风险。

变化2
结构化存款或替

代保本理财

投资建议：关注相关产品
过往业绩表现

由于资管新规明确指出资
产管理业务是金融机构的表外
业务，金融机构开展资产管理
业务时不得承诺保本保收益。
在此情况下，保本型理财可能
会逐渐退出市场。

但从当前市场需求与投资
者对于理财产品的理解程度来
看，理财产品保本保收益的属
性仍然是投资者最为看重的领
域。这也意味着，在较长的一段
时间内，保本性质产品的需求
仍将较为旺盛。在分析人士看
来，市场仍有需求的前提下，存
款至资管之间的空白区域必然
需要新类型产品进行填补，结
构化存款等具有替代性质的产
品或将兴起。“结构性存款是在
普通存款的基础上嵌入金融衍
生工具，将投资收益与利率、汇
率、股票价格、商品价格、信用、
指数及其他金融类或非金融类
标的物挂钩的具有一定风险的

金融产品，目的在于使存款人
在本金得到保证的基础上获得
更高收益。”据普益标准研究员
陈新春介绍，“结构性存款本质
上还是存款，但相比于普通存
款，结构性存款的最大特征在
于其利息与挂钩标的物的收益
表现相关，因而其利息是浮动
的，需要承担一定的风险。”“总
体而言，结构性存款风险较低，
通常在银行内部风险评级为一
级或二级，整体风险低于非保
本类理财产品。”陈新春指出，
不过由于结构性存款收益为一
个区间范围，因此建议投资者
在购买此类产品时需关注嵌套
衍生品的结构以及相关产品过
往的业绩表现，进而判断产品
收益所落位置是否符合投资者
期望。

变化3
预期收益型产品

期限或明显增长

投资建议：“非标”资产仍
是理财产品重要配置方向

普益标准研报认为，随着
“刚性兑付”机制逐渐被打破，
2018年将有越来越多的理财产
品达不到此前公布的预期收益
率水平。

另一方面，资管新规明
确，“为降低期限错配风险，金
融机构应当强化资产管理产
品久期管理，封闭式资产管理
产 品 最 短 期 限 不 得 低 于 9 0
天。”随着监管对于期限错配
风险管理的日益提升，预期收
益型产品的期限也被认为将
明显增长。

值得关注的是，据统计，
2017年，无论是封闭式、开放式
还是结构化产品，投资期限为1
-3个月的期限类型发行量均最
多，随着期限的增长，发行量均
不断减少，反映出市场对于预
期收益型理财产品投资期限的
一致偏好。

在当前投资者对于理财

产品流动性愈加看重的时候，
流动性较差的理财产品显然
不符合投资者的需求。但从目
前银行资产配置的比例看，上
述普益标准研报认为，“非标”
资产配置仍然是理财产品的
重要配置方向，在此情况下如
何增强产品流动性成为了银
行关注的重点，此前不温不火
的理财产品转让(行内)有可
能重新受到银行的重视。“没
有稳赚不赔的投资。”在2018
中国金融改革发展新机遇论
坛中，普益标准总经理、资本
市场首席研究员孙从海指出，
未来投资者应该根据各自风
险偏好进行投资选择，明确风
险和收益匹配。大连银行副行
长张芳则指出，未来投资者要
做一些区分，自身投研能力比
较强，可以自己做一些直接投
资，如果投研能力不足，可以
委托给专业银行机构，做银行
投资管理。

(来源：中国经济网)

互互联联网网宝宝宝宝上上演演
季季末末行行情情

受季末资金收紧影响，上
周银行理财产品和互联网宝宝
的收益率纷纷上涨，其中互联
网宝宝更是升至当月最高位。
分析师称，4月银行理财产品及
互联网宝宝的收益率下跌概率
不大，“如果你的宝宝收益还在
4%以下，就该考虑换只宝宝
了。”分析师特别提到。

融360昨日发布监测数据
显示，上周银行理财产品平均
预期年化收益率为4 . 91%，环比
上升了0 . 04个百分点；平均期
限为6 . 3个月，环比增长了0 . 3
个月，近期有拉长趋势。其中12
个月以上理财产品收益率环比
上升了0 . 06个百分点，涨幅较
大。

第三方支付系宝
宝收益较高

互联网宝宝方面，融360
监测显示，上周7 4只互联网
宝宝产品的平均七日年化收
益率为4 . 2 9%，环比上升了
0 . 0 5个百分点，连续两周上
涨，并达到近一个月以来的
最高位。

从不同销售平台来看，上
周第三方支付系宝宝平均七日
年化收益率为4 . 39%，高于银
行、基金公司等其他销售平台
的宝宝。其中知名度最高的余
额宝，平均七日年化收益率为
4 . 20%，环比上升了0 . 03个百
分点，排在52位。

展望：短期下跌概
率不大

融360分析师认为，理财产
品收益率上升与季度末资金收
紧有一定关系。记者注意到，在

一季度最后一周，央行公开市
场操作全部暂停，当周累计净
回笼1600亿元。央行的行动向
市场传递的信息是季末财政支
出补充流动性，流动性总量问
题不大。但是，季末考核之下，
银行收缩了对非银机构融资，
使得非银机构融入跨月资金难
度较大，流动性供求呈现结构
性紧缩。其中在上月29日，交易
所市场回购利率全线大幅上
涨。

融360分析师预计，整体来
看4月份资金面不会太过紧张，
不过还是要看央行在公开市场
的操作。预计4月份银行理财收
益率或稳中有升，下跌概率不
大。互联网宝宝产品利率波动
较为频繁，与市场利率紧密挂
钩，短期来看仍然具有上升的
空间。

(来源：广州日报)

“资管新规要求打破刚兑，随着未来风险溢价上升，无风险产品收益率可能会由现在的4%-5%，降到4%以下。”3月30日，由大
连银行和《金融时报》共同主办的2018中国金融改革发展新机遇论坛中，交通银行资产管理部副总经理梁冰预测。

3月28日，中央全面深化改革委员会第一次会议通过了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》(以下简称“资管新
规”)。此次论坛中，资管新规对于银行理财市场的影响也成为金融机构高管们探讨的热点之一。

随着资管新规的落地，银行理财市场将会产生哪些变化？对于普通投资者而言，面对愈来愈“复杂”的银行理财产品，，又该如
何应对？记者对此进行了调查。
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