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互互联联网网资资管管遭遭严严整整
网网贷贷备备案案再再多多一一道道坎坎

S05

互联网资管迎来强监管，
凡是不具有资产管理业务牌照
或资产管理产品代销牌照的互
联网金融平台将被彻底“踢出”
资管圈。

这对从事资管业务的网贷
平台而言，无疑又是一大重击，
尤其是在离6月30日网贷整改
大限已不足3个月之时。

坚守还是放弃？在十字路
口，网贷平台该如何选择？

近日，有消息称，互联网金
融风险专项整治工作小组下发

《关于加大通过互联网开展资
产管理业务整治力度及开展验
收工作的通知》(下称《通知》)，
对互联网开展资产管理业务进
行整治和验收。这意味着，未经
授权许可，没有代销资质的互
联网平台开展资产管理业务将
被严查。

近来，多家网贷平台为迎
接整改验收而动作频频———

“调整定期产品”、“处置大额标
的”、“下架集合标”，各项业务
在没有增量的情况下，存量业
务规模也是急剧收缩。如今，再
加上一项“清零资管业务”，众
多网贷平台的备案难度将进一
步加大。

互联网资管整顿加码

记者梳理发现，《通知》主
要明确了五大点：

其一，明确通过互联网开
展资产管理业务的本质是资产
管理业务，须纳入金融监管。

其二，明确未取得金融牌
照不得从事互联网资管业务。

其三，明确未经许可的“定
向委托投资”、“收益权转让”等
常见业务模式属于非法金融活
动，具体可能构成非法集资、非
法吸收公众存款、非法发行证
券等。

其四，明确互联网资管业
务存量的去化期限，未按期去
化的纳入取缔类处置。其中，未
经许可，依托互联网发行销售
资产管理产的行为，须立即停
止，存量业务应当最迟于2018
年6月底前压缩至零。

其五，明确互联网平台不
得为各类交易场所代销资产管
理产品。互联网平台不得为各

类交易场所代销(包括“引流”
等方式变相提供代销服务)涉
嫌突破国发[2011]38号文、国办
发[2012]37号文以及清理整顿
各类交易场所“回头看”政策要
求的资产管理产品。

金融监管研究院院长孙海
波认为，这是中央工作会议刚
刚通过的资管新规一个辅助文
件，也是互金整治办一直以来
坚持的原则。即任何资产管理
业务都需要持牌，非持牌的机
构不得发行销售资产管理产
品。而这个也与之前资管新规
征求意见稿中的表述完全一
致。

事实上，早在2016年10月，
人民银行等17个部委联合印发
了《通过互联网开展资产管理
及跨界从事金融业务风险专项
整治工作实施方案》(下称《实
施方案》)，要求采取“穿透式”
监管方法来清理整顿互联网资
管业务，并确定三项整治重点：
一是具有资产管理相关业务资
质，但开展业务不规范的各类
互联网企业；二是未取得资产
管理等金融业务资质，跨界开
展金融活动的互联网企业；三

是具有多项金融业务资质，综
合经营特征明显的互联网企
业。

“这次受影响最大的可能
还不是互金，因为互金还只是
零售口，影响最大的是整个金
融行业的非标类资产业务。新
规体现的是‘去通道’的监管思
路，新规的主旨是，非标类资产
杜绝大拆小，不可公开募集，公
开募集非标就是非法集资。”麻
袋理财研究院研究总监路南在
接受记者采访时指出。

网贷平台备案难
度加大

尽管此次《通知》并非专门
针对网贷平台而来，但涉及到
的部分已令不少网贷平台如坐
针毡。

《通知》对网贷机构的资管
业务进行了特别规定。对于网
贷机构将互联网资产管理业务
剥离、分开立为不同实体的，应
当将分立后的实体视为原网贷
机构的组成部分，一并进行验
收，承接互联网资产管理业务
的实体未将存量业务压缩至零

前，不得对相关网贷机构予以
备案登记。

该《通知》还要求，各地应
加强拟备案网贷机构的股东资
质审核，对于存量违法违规业
务未化解完成的互联网资产管
理机构，不得对其实际控制人
或股东投资设立的网贷机构予
以备案登记。

具体的验收工作方面，各
省整治办应成立由省金融办
(局)、人民银行分支机构以及
银监局、证监局、保监局、公安、
通信管理、市场监督管理等部
门组成的验收专班，制定验收
方案并展开验收。验收阶段工
作从2018年4月至2018年6月
底。

《通知》同时指出，验收将
分类处置。对于已补齐资产管
理业务相关牌照的机构，由各
省整治办出具合格意见并移交
相关牌照发放部门进行日常监
督；对于未补齐资产管理业务
相关牌照、但存量已降为零且
并未新增业务的机构，各省整
治办要求机构及其控制人出具
不再从事相关业务承诺书，并
限期办理工商及ICP备案变更

等；对于存量未清零的机构，定
性其为非法从事金融活动，纳
入取缔类进行处置。

“此前为寻求合规，不少转
型综合性互联网金融机构的
P2P平台已经完成P2P网贷业
务与包括资管业务在内的其他
业务的拆分。互金整治办关于
拆分后的实体应当视为原网贷
机构组成部分的规定，使得平
台的拆分努力付诸东流。”紫马
财行CEO唐学庆对记者指出，

“由于发生在网贷合规验收和
备案登记的前夕，网贷整治办
指导网贷整改验收的‘57号文’
也未提及此事，所以互金整治
办抛出这一新策显得非常突
然。鉴于实行综合经营的平台
大多是行业头部机构，新策影
响最大的也会是他们。新策或
直接加大这些平台在通过合规
整改验收上的难度。”

路南也指出，在网贷平台
备案冲刺阶段，该通知对相关
平台(平台本身具有上述业务，
或者将上述业务剥离、分立为
不同实体的平台)的备案将产
生较大影响。

(来源：人民网)

资资本本市市场场开开放放再再加加码码 沪沪伦伦通通争争取取年年内内开开通通
4月11日，央行行长易纲

在出席博鳌亚洲论坛时宣布
了多项金融业的重大开放措
施，其中涉及资本市场对外开
放引发市场关注。

易纲表示，经过中英双方
共同努力，目前沪伦通的准备
工作进展顺利，争取在2018年
内开通沪伦通。他同时宣布，
从今年5月1日起把互联互通每
日的额度扩大四倍。

当天，中国证券监督管理
委员会、香港证券及期货事务
监察委员会发布联合公告，宣
布同意扩大互联互通每日额
度，将沪股通及深股通每日额

度分别调整为520亿元人民币，
沪港通下的港股通及深港通
下的港股通每日额度分别调
整为420亿元人民币。这一调
整将自今年5月1日起生效。证
监会新闻发言人高莉表示，这
一扩大开放举措，有助于境外
长期机构投资者参与A股市
场，维护市场安全平稳运行。
下一步，两地监管部门将继续
加强跨境资金流动监测和监
管协作，加快落实看穿式交易
监管安排，切实保障互联互通
机制平稳运行，促进两地市场
共同繁荣发展。

当天，沪深交易所同步发

布了调整沪深港通额度的公
告。深交所表示，截至2018年3
月31日，深港通累计交易金额
2 . 20万亿元人民币，跨境资金
整体净流入351 . 49亿元人民
币，运行成效显著。下一步，深
交所将密切关注深港通每日
额度扩大后的市场运行情况，
不断强化交易监控和监管协
作，加快落实看穿式交易监管
安排，提升跨境监管效率，推
动完善互联互通机制，维护市
场安全平稳运行。

对于额度放宽，香港监管
机构及业界表示欢迎。香港证
监会行政总裁欧达礼称，每日

额度扩大后将方便投资者进
入香港及内地股票市场。香港
金管局总裁陈德霖表示，扩大
每日额度将进一步提升交易
流畅度和确定性，亦有助确保
MSCI新兴市场指数今年纳入
A股过程顺利。港交所行政总
裁李小加表示，扩大每日额度
及时回应了不断变化的市场
需求。证监会副主席方星海当
天则表示，额度的放宽不会带
来境内股票市场的波动，境外
投资者主要为机构投资者，投
资行为非常稳定，目前这些机
构投资者在中国股市投资比
例非常小，仅为2%左右，不会

引发股市大的波动。
高莉表示，沪伦通是深化中

英金融合作，扩大我资本市场双
向开放和向世界表明我坚定不
移扩大开放信心的一项重要举
措。证监会积极推进沪伦通准备
工作，将与英方共同努力，争取
2018年内开通。上交所方面则透
露，在有关部门的指导下，一直
与伦敦证券交易所密切合作研
究相关业务和技术问题。目前各
项准备工作正在加快进行，两所
正在推动规则和操作性安排的
落地工作，下一步将有序适时开
展与市场机构的沟通。

(来源：经济参考报)
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