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定向降准1个百分点

央行公告指出，为引导金
融机构加大对小微企业的支持
力度，增加银行体系资金的稳
定性，优化流动性结构，央行决
定从4月25日起，下调大型商业
银行、股份制商业银行、城市商
业银行、非县域农村商业银行、
外资银行人民币存款准备金率
1个百分点；同日，上述银行将
各自按照“先借先还”的顺序，
使用降准释放的资金偿还其所
借 央 行 的 中 期 借 贷 便 利
(MLF)。

央行相关负责人表示，此
次对部分金融机构降准以及置
换中期借贷便利(MLF)的操
作，主要涉及大型商业银行、股
份制商业银行、城市商业银行、
非县域农村商业银行、外资银
行，这几类银行目前存款准备
金率的基准档次为相对较高的
17%或15%，借用MLF的机构也
都在这几类银行之中。其他存
款准备金率已经处在较低水平
的金融机构不在此次操作范围
内。

具体操作将分为两步：第

一步，从4月25日起，下调上述
几类银行人民币存款准备金率
1个百分点；第二步，在降准当
日，持有未到期MLF的银行，各
自按照“先借先还”的顺序，用
降准释放的资金偿还其所借央
行的MLF，降准释放的资金略
多于需要偿还的MLF。以2018
年一季度末数据估算，操作当
日偿还MLF约9000亿元，同时
释放增量资金约4000亿元，大
部分增量资金释放给了城商行
和非县域农商行。

货币政策保持稳
健中性

事实上，易纲日前曾表示，
“已经做好货币政策收紧的准
备”。而在此时，央行实施定向
降准操作，显然在市场预期之
外。不过，在分析人士看来，这
并不意味着货币政策有所变
化。

“央行此次降准政策，显
然和很多市场预期不同，但充
分证明了当前宏观经济和产
业经济发展的特殊性。”易居
研究院智库中心研究总监严
跃进表示，降准的逻辑在于，

当前流动性不足的风险开始
增加，从银行体系的稳健运作
以及产业经济的成本降低等
角度出发，实际上都需要有类
似降准的做法。类似做法自然
是在当前资金面持续收紧的
情况下，属于“送春风”的效
应。

央行负责人表示，此次降
准释放的资金大部分用于偿还
MLF，属于两种流动性调节工
具的替代，而余下的小部分资
金则与4月中下旬的税期形成
对冲，因此，在优化流动性结构
的同时，银行体系流动性的总
量基本没有变化，保持中性。该
负责人同时表示，中国是发展
中国家，为了防范金融风险，仍
需保持相对较高的存款准备金
率。

在中国民生银行首席研究
员温彬看来，此次降准，央行对
释放的资金进行了精准的安
排，不会对市场流动性造成影
响。由此可见，央行继续保持货
币政策稳健基调不变。

而对于货币政策未来取
向，央行相关负责人表示，将继
续实施稳健中性的货币政策，
保持流动性合理稳定，引导货

币信贷和社会融资规模平稳适
度增长，为高质量发展和供给
侧结构性改革营造适宜的货币
金融环境。

缓解小微企业融
资难题

从此次降准的背景来看，
苏宁金融研究院宏观经济中
心主任黄志龙认为，当前存款
准备金率尽管经过2016年3月
之前的5次全面降准，但仍处
于高位，无论是与中国历史准
备金率平均水平相比，还是在
全球范围内，当前的准备金率
仍然整体偏高，也是比较罕见
的。

国金证券李立峰表示，随
着外需出现高度不确定性，今
年货币政策理应有所转向，由
中性偏紧转向适度扩大内需。

而对于此次降准出于何种
考虑，央行相关负责人表示，我
国小微企业仍面临融资难、融
资贵的问题。为了加大对小微
企业的支持力度，可以通过适
当降低法定存款准备金率置换
一部分央行借贷资金，进一步
增加银行体系资金的稳定性，

优化流动性结构，同时适当释
放增量资金。

具体来看：一是可以增加
长期资金供应，银行资金成本
将有所降低。置换MLF使商业
银行付息成本有所减少，有利
于降低企业融资成本。二是释
放4000亿元增量资金，增加了
小微企业贷款的低成本资金来
源。

在严跃进看来，降准的直
接效应就在于银行的可用资金
会增加，这样会直接带来流动
性的增强和资金成本的降低，
所以对于各类银行来说未来在
贷款等领域的自由度会上升，
同时对于相关产业的支持力度
也会加大。

“此次降准有利于扩大中
小型商业银行和城商行的可贷
资金规模，此次释放的流动性，
也主要是通过中小银行和城商
行释放的。”黄志龙分析认为，
整体来看，此次降准操作和置
换MLF，有利于降低整个商业
银行的负债端成本，特别有利
于降低普惠金融、小微金融、三
农金融的资金成本，同时补充
流动性供应。

(来源：北京商报)

多多家家银银行行上上调调大大额额存存单单利利率率
预计存款利率或趋上升

近日，包括国有大行在内
的多家银行陆续上调大额存
单利率。有机构监测显示，利
率最高上浮幅度达到52%。此
外，虽然鲜有商业银行明确提
高各期限定期存款利率，但多
支行上调存款利率，定存利率
均值突破2 . 3%节点。分析人士
预计，未来存款利率或趋上
升。

据融360昨日发布的4月银
行存款利率报告(以下简称“报
告”)显示，监测的35家大额存
单发行银行利率全部较基准
利率上浮30%以上，而普通定
期存款仅有一半较基准上浮
30%，前者的优势明显。尤其是
期限越长，二者的利率相差越
大。

部分城商行大额存单利
率最高较基准上浮52%。目前
两年期、三年期、五年期大额
存单利率分别较普通定期存
款利率高51、70、83个基点，较
2017年底的大额存单利率分别
上调了9个、13个、14个基点。

建行官网显示，该行已
于4月1 4日率先推出较基准
利率上浮45%的一年期大额
存单。

中行、农行也在4月16日
推出较基准利率上浮45%的
大额存单，起购金额均为3 0
万元。

招行则根据起购金额的
不同设置不同的上浮幅度，并
在4月17日推出突破此前利率
上限的大额存单。其中，50万起
购的“增强型”大额存单利率
较基准利率上浮45%，100万元
起购的“进取型”大额存单较
基准利率上浮50%。

多支行上调存款利率

数据显示，目前银行定期
存款利率均值为2 . 3 0%，较
2017年末增加0 . 9个基点(增长
率0 . 39%)，同比增长3 . 2个基
点(增长率1 . 41%)。

在融360监测的617家银行
支行中，上调各期限定期存款
利率的支行较多，尤其一年
期、两年期、三年期利率，上调
支行数比下调支行数分别多16
家、24家和19家。相比2017年
底，上调一年期、两年期利率

的支行数比下调的支行数分
别多52家、50家，本季度的变化
尚算平稳。

有分析师认为，银行定
期存款利率均值近期持续上
涨，一方面是由于美联储加
息、公开市场操作等因素导
致利率水平抬升，另一方面
是提高存款利率上限等政策
刺激作用。有消息称，央行拟
允许商业银行适当提高存款
利率浮动上限，按银行的规
模分批进行。

有银行人士还告诉记者，
近年来，市场利率一直走高，

各种理财产品收益率也在上
涨，但是银行存款利率上限一
直未完全放开，使得存款利率
与理财产品收益率差距拉大，
银行揽存压力增大，尤其是个
人存款方面。

未来存款利率或
趋上升

报告显示，预计2018年5
月还会有大批银行发售大额
存单，且利率或将由目前集
中上浮30%~40%上调到40%~
50%甚至以上。此外，预计大

型国有银行的普通定存利率
趋于稳定，部分中小银行的
普通定存利率则会有所上涨
以增加存款，缓解其负债端
的压力。

由于资管新规将落地，银
行资产回归表内迫在眉睫，不
少银行通过发行结构性存款
产品来应对银行理财转型压
力和揽储压力，当保本理财退
出历史舞台后，部分风险厌恶
型的投资者或会选择存款产
品，这给银行存款市场带来一
定机遇。

(来源：广州日报 林晓丽)

4月17日，央行发布公告表示，将于4月25日起下调部分银行人民币存款准备金率1个百分点。而此前央行行长易纲释放信号表示，“已
经做好收紧货币政策的准备”，因此，此次央行降准明显在市场预期之外，但在分析人士看来，此次降准并不会影响货货币政策稳健中性的
取向。在置换中期借贷便利(MLF)并对冲4月中下旬的税期影响后，银行体系流动性总量基本没有变化。
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