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机构新进增持逾
600亿元布局100只个股

2018年一季度，沪市、深市
累计共有852只个股获社保、基
金、险资、券商、QFII等五大机
构新进买入或增持，根据一季
度末收盘价计算，增仓金额共
计1126 . 85亿元，其中，获机构
增仓金额排名居前的100只个
股累计获机构新进或增持金额
达634 . 17亿元，在增仓总金额
中占比接近六成。

新进方面，海螺水泥一季
度获机构新进持有金额最高，
达到115944 . 22万元，包括南
方航空(94578 . 91万元)、中国
银行(80217 . 75万元)、中国石
化(79755 . 13万元)、方大特钢
(79175 . 17万元)、山西汾酒
(73623 . 52万元)等在内的17只
个股机构新进持有金额也均在
5亿元以上。其中，海螺水泥一
季度获社保、险资两类机构交
叉新进持有，南方航空获险资、
QFII两机构新进交叉持有，山
西汾酒获社保、QFII两类机构
交叉新进持有。

增 持 方 面 ，京 东 方 A
(243014 . 14万元)一季度获机
构增持金额达20亿元以上，此
外，包括青岛海尔(181380 . 81
万元)、贵州茅台(176114 . 18万
元)、工商银行(166101 . 52万

元)、保利地产(155089 . 94万
元)、东方财富(133862 . 97万
元)等在内的11只个股一季度
机构增持金额也均在10亿元以
上。其中，青岛海尔一季度获社
保、QFII两家机构交叉增持。

对上述100只机构新进、增
持金额居前的个股进一步梳理
发现，计算机(10只)、电子(9
只)、化工(8只)、医药生物(8
只)等行业个股数量居前，或成
为机构眼中最为炙手可热的四
个行业。

对于计算机行业未来投
资策略，兴业证券建议关注
金融IT细分领域，其表示，在
金融科技时代，金融 IT企业
表现更为积极、参与更加主
动，在不断通过新兴技术创新
金融业务服务的同时，更多地
与金融机构合作，共同为最终
用户提供服务。尤其是在云计
算迁移的大潮下，金融IT企业
通过构建基于云的解决方案，
获得了更强的业务可持续性
以及更稳定持续的收入。维
持行业“推荐”评级。

七成公司一季度
业绩“双增长”

良好的业绩表现或成为上
述100只个股一季度获机构新
进、增持的重要原因之一。

上述100家上市公司均已

披露2018年一季报，从净利润
方面来看，共有77家公司报告
期内净利润实现同比增长，占
比接近八成。其中，新城控股
( 7 5 2 . 6 1 % ) 、寒 锐 钴 业
( 4 1 2 . 5 2 % ) 、新 安 股 份
( 3 1 5 . 5 0 % ) 、天 源 迪 科
( 3 0 4 . 7 8 % ) 、康 泰 生 物
( 2 9 0 . 6 1 % ) 、罗 牛 山
( 2 8 4 . 8 1 % ) 、浙 江 交 科
(223 . 11%)等7家公司一季度
净利润增幅最为显著，均在
2 0 0%以上，此外，东方财富
( 1 9 9 . 4 8 % ) 、藏 格 控 股
( 1 9 0 . 0 9 % ) 、招 商 蛇 口
( 1 7 2 . 3 1 % ) 、恒 立 液 压
( 1 6 3 . 5 3 % ) 、聚 光 科 技
( 1 4 1 . 3 5 % ) 、华 鲁 恒 升
( 1 3 3 . 9 1 % ) 、海 螺 水 泥
( 1 2 1 . 9 0 % ) 、泰 格 医 药
( 1 2 1 . 0 7 % ) 、首 旅 酒 店
(116 . 56%)、生意宝(100 . 80%)
等10家公司报告期内净利润也
均实现同比翻番。

从营业收入方面来看，上
述100家公司中，共有83家公司
一季度营业收入实现同比增
长，占比超过八成，其中，中航
沈飞 ( 4 6 8 . 3 3% )、寒锐钴业
( 2 1 8 . 6 7 % ) 、康 泰 生 物
( 1 7 6 . 2 5 % ) 、新 城 控 股
( 1 5 4 . 2 1 % ) 、先 导 智 能
( 1 5 0 . 5 8 % ) 、海 能 达
( 1 4 6 . 1 6 % ) 、埃 斯 顿
(123 . 69%)、碧水源(105 . 32%)

等8家公司报告期内营业收入
实现同比翻番，此外，包括浪潮
信息 ( 9 6 . 5 0 % )、 赢时胜
( 8 4 . 8 4 % ) 、中 科 曙 光
(78 . 91%)、阳光城(77 . 56%)、
恒立液压(74 . 38%)等在内的9
家公司一季度营业收入同比增
幅也均在50%以上，表现同样
可圈可点。

综合来看，上述100家公司
中，有70家公司一季度净利润、
营业收入实现同比“双增长”，
占比七成。进一步统计发现，寒
锐钴业、康泰生物、新城控股等
3家公司报告期内实现净利润、
营业收入同比“双翻番”，业绩
成长性尤为凸显。

机构扎堆看好9只
龙头股

从二级市场表现来看，4月
份以来截至4月30日，上述100
只个股中，仅有26只个股期间
实现累计上涨，占比不足3成。
具 体 来 看 ，康 泰 生 物
( 1 9 . 7 7 % ) 、新 安 股 份
( 1 7 . 5 4 % ) 、泰 格 医 药
( 1 2 . 1 4 % ) 、中 航 沈 飞
(11 . 95%)、通威股份(10 . 92%)
等5只个股期间涨幅最为显著，
均在10%以上，大幅领先同期
大 盘 。此 外 ，安 琪 酵 母
(9 . 78%)、宝钢股份(8 . 45%)、
闻泰科技(8 . 16%)、卫宁健康

(8 . 14%)、埃斯顿(8 . 08%)、
正泰电器(7 . 63%)、华鲁恒升
(7 . 35%)、中国石化(6 . 64%)、
海螺水泥(5 . 50%)等9只个股
期间也均累计上涨5%以上，同
样显示出较强的防御属性。

值得一提的是，在70只一
季度业绩“双增长”股中，有52
只个股4月份以来股价出现累
计下跌，占比超过七成，其中，
寒锐钴业(-10 . 51%)、新城控
股(-10 . 12%)两只业绩“双翻
番”股期间更是跌逾10%。结合
估值情况来看，上述70只个股
中，包括方大特钢(6 . 80倍)、荣
盛发展(7.53倍)、海螺水泥(9.73
倍)、阳泉煤业(9 .91倍)、保利地
产(9 .96倍)、浙江交科(10.90倍)
等在内的19只个股最新动态市
盈率均低于A股最新整体值，
后市或更有望在业绩向好的推
动下迎来估值修复行情。

机构评级方面，上述70只
业绩“双增长”股中，有57只个
股近期获5家及以上机构扎堆
看好，占比逾八成，其中，贵州
茅台(33家)、华鲁恒升(24家)、
招商蛇口(23家)、宋城演艺(23
家)、恒立液压(23家)、广联达
(23家)、首旅酒店(22家)、华东
医药(22家)、三花智控(21家)
等9只个股近30日内均获20家
以上机构给予“买入”或“增持”
等推荐评级，后市投资机会备
受机构看好。(来源：证券日报)

资资产产新新规规落落地地 行行业业““大大跃跃进进””时时代代结结束束
近日，央行联合多部门发

布《关于规范金融机构资产管
理业务的指导意见》(下称资管
新规)，标志着资管新规正式落
地。《指导意见》较征求意见稿
略作修订，过渡期由原来的
2019年6月30日延长至2020年
底，以确保平稳过渡。

去年11月，一行三会一局
联合发布了《关于规范金融机
构资产管理业务的指导意见
(征求意见稿)》,公开征求意见。
意见稿长达10000字，分29条。

2018年3月28日召开的中
央全面深化改革委员会第一次
会议审议通过了《关于规范金
融机构资产管理业务的指导意
见》。区别于以往政策文件由一
行三会直接下发，本次资管新
规在深改组会议上通过，凸显
了新规的高度重要性，也意味
着本次监管行动不仅仅是资管
行业内部整顿，而是国家层面

“防范化解重大风险”攻坚战、
全年深化改革的顶层设计。

中信证券固定收益首席研
究员明明认为，从长期来看，整
个资管行业“大跃进”的时代已
经结束，未来资管业务的规范
要求更高，风控要求更严，质量
会得到显著提升。

申万宏源分析师王丛云认
为，资管新规是推动中国金融
体系新、旧时代切换的基础性
监管制度变革，以信贷思维做
资管、刚性兑付、非标资产、预
期收益型理财产品等一系列既

有行业规则都会被打破，对此
决心不可低估亦不可心存侥
幸。取而代之的，则是依托多层
次资本市场和标准化资产的直
接融资、净值化产品和主动管
理体系。需要特别注意的是，银
行资管过去的“业务创新”更多
侧重于流程模式和产品架构再
造，券商大部分业务依托牌照
价值，两者均不具备严格意义
上的“主动管理”特征。主动管
理业务的典型特征是显著的龙

头效应，在即将到来的主动管
理时代，优秀的银行、券商等金
融机构有望迎来持续的龙头估
值溢价。

国泰君安证券首席策略
分析师李少君认为，资管新规
发布时点市场已有预期，靴子
落地，对短期抑制情绪造成有
限缓解。当前市场对于金融去
杠杆、资管新规推进节奏延缓
存在一定预期，而当前时点资
管新规的正式发布，体现了监

管层打好防范化解重大风险
攻坚战的决心，资管新规发布
对于市场意味着风险靴子落
地，短期内市场情绪抑制有限
缓解。

浙商期货金融期货分析师
金辉认为，此次从国务院层面
推进金融数据统计，将为后续
资管统计体系构建铺平道路。

华创证券首席宏观分析师
牛播坤认为，从货币政策+宏观
审慎的双支柱视角观察两者的

组合，能更为准确理解政策意
图。资管新规将带来负债和资
产的双回表，且在时点和区域
上存在不均衡，将不可避免对
市场流动性形成扰动。今年市
场感受的货币政策“微调”，实
际更多源自监管真空期叠加央
行流动性的提前对冲。下一步
随着资管新规的落地，两者将
呈现“紧监管+松货币”的政策
组合。

(来源：人民网)

随着2018年一季度财报披露的收官，一季度末各大机构增仓情况显现出来。分析人士认为，机构的仓位变动是在经过专业人士分分析
研判之后做出的审慎操作，代表了该机构对相关公司股票未来一段时间走势的预期，具有一定参考价值。今日本文特对对今年一季度末社
保、基金、险资、券商和QFII等五大机构增仓资金最多的前100只个股，分别从增持情况、业绩表现和机构评级等三角度进行分析解读，供投
资者参考。
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