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万亿市场大“体检”

投投资资者者可可要要求求私私募募基基金金提提供供信信用用报报告告

S05

投资者可要求私募基

金管理人提供报告

早在今年1月12日，基金
业协会发布《私募证券投资基
金管理人会员信用信息报告
工作规则 (试行 )》，从合规
性、稳定度、专业度和透明度
四个维度全面记录私募证券
投资基金管理人会员信用水
平。

5月7日，协会再发公告
称，私募证券投资基金管理
人会员可通过AMBERS系统
增设的一级页签“会员信用
信息报告”模块查阅或打印
本会员的信用信息报告，该
信用信息报告由表格及雷达
图等形式展示，每季度将定
期滚动更新。

基金业协会相关负责人

表示，建立健全私募基金管理
人、服务机构、托管机构等会
员信用档案和信用报告制度,
构建全行业信用积累的基础
体系是保护投资者合法权益
的根本手段。

信用报告将根据客观的
数据让每个公司看到自己各
个指标在行业所处的位置。投
资者从现在起，可以要求私募
基金管理人提供报告作为投
资决策分析使用。

只有诚信才会看到、认

可、长期选择

协会内部文件称，协会信
用报告体系有两大目标。一是
持续、动态积累私募证券投资
基金管理人会员信用记录，带
动行业以信用立身，实现行业
信用自治；引导私募证券投资

基金管理人会员诚实守信，勤
勉尽责，自觉提升合规风控能
力和水平；促进私募证券投资
基金管人会员提升经营管理
的稳定度、透明度和投资运作
的专业度。让基金管理人认识
到，只有诚信，就会被投资者
看到、认可、长期选择。

同时，信用报告体系将帮
助投资者、市场中介机构真正
关注私募证券投资基金管理
人会员的信用记录，有效使用
信用信息报告，成为自己选
择、评估私募基金管理人和私
募基金的重要工具。减轻投资
者和基金管理人之间的信息
不对称，推动投资者和基金管
理人之间有效市场博弈。

报告不可用于公开宣

传及公开募集资金

此外，协会特别提示，私
募证券投资基金管理人会员
可将自己的信用信息报告“一
对一”地提供给相关合作机
构。其过程中，必须具体运用
必须符合有关法律法规和自
律规则关于私募基金宣传推
介等的限制规定。

协会强调，该信用报告不
可用于公众宣传。协会表示，
任何私募基金管理人会员或
者投资人，或者第三方拿着报
告公开宣传、公开募资，都是
严重违纪违规行为，协会将严
格执纪，严重的移交证监会处
理。

“一对一”地提供给相关
合作机构，具体运用必须符合
有关法律法规和自律规则关
于私募基金宣传推介等的限
制规定。

(来源：人民网)
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一周内两提推进

资本项目可兑换

在5月7日央行召开的电
视电话会议上，潘功胜表示，
2017年跨境人民币业务各项
工作取得积极进展。人民币
国际化稳步推进，资本项目
可兑换程度有序提高，金融
市场开放成绩可喜。在下一
步工作中，一是要坚持“本币
优 先 ”，扩 大 人 民 币 跨 境 使
用；二是要稳步推进人民币
资本项目可兑换；三是要夯
实汇率市场化改革的市场基
础；四是要完善宏观审慎管
理框架。

这是近一周内潘功胜二度
提及推进资本项目可兑换。5
月3日，在国家外管局召开的

“深化外汇管理改革开放创
造良好营商环境”座谈会上，
潘功胜也曾指出，外汇管理
部门将不断深化改革，推动
金融市场双向开放，稳步推
进资本项目可兑换，进一步
提升贸易投资自由化便利化
水平。

资本项目可兑换已不是
一个陌生词语，不过放在近
期监管频密的表态中来看，
依稀显露出金融业进一步加
速对外开放的迹象。4 月 1 1
日，易纲在博鳌亚洲论坛上
宣布进一步扩大金融业对外
开放的1 1大举措，一幅金融
开放图谱全面铺开。而后一
系列措施相继落地，沪港通
及深港通每日额度扩大4倍；
合格境内机构投资者(QDII)
额度时隔三年重新增加；上
海和深圳两地QDLP和QDIE
试点额度分别增加至50亿美
元。

金融开放已驶入

快车道

推进资本项目可兑换一
直是我国改革开放进程中一
项重大课题。我国于1 9 9 6年
实现经常项目可兑换以后，
即开始稳步推进资本项目可
兑换，近年来推进步伐也不
断加快。

例如2015年7月，央行取
消了境外机构投资我国债市
的额度限制，相关境外机构
投 资 者 可 自 主 决 定 投 资 规
模，只需备案管理；2016年2
月，央行再次扩大境外合格
投资者的范围，从境外央行、
清算行等扩大到大部分境外
机构；2017年7月，债券通“北
向通”上线。

汇市方面，2015年9月，
我国银行间外汇市场开放；
同年11月，首批7家境外央行
类机构在外汇交易中心完成
备案，正式进入我国银行间
外汇市场。2014年11月推出
的沪港通和2016年11月开通
的深港通，则是股市对外开
放的重要标志。

对外资方面的放松表现
还不止于此。2017年11月，财
政部副部长朱光耀透露，外
资对中资银行和金融资产管
理公司的持股比例限制将进
行放开，改为与中资机构持
股比例限制一致。

金融改革开放的另一个
显著特征，则是人民币国际
地位的上升，央行也为此不
断铺路。在5月7日的会议上，
潘功胜提出要坚持“本币优

先”，而前几日，央行宣布人
民币跨境支付系统(CIPS)二
期全面投产，并加开银行间
货币市场夜盘。中国人民大
学财政金融学院副院长赵锡
军介绍，扩大人民币在金融
领域的使用范围，同样也将
进一步推动人民币的跨境使
用。

未来仍有放开空

间

对此，500金研究院院长
肖磊表示，资本项目可兑换
的 形 式 和 改 革 速 度 都 在 加
快，但资本项目可兑换本身
还 处 在 非 常 严 格 的 管 制 之
下，需要特定的渠道才能完
成，因此依然还是属于有节
奏 的 加 快 速 度 开 放 资 本 市

场。未来，国债、证券、大宗商
品等市场可能都有更大的开
放空间，这些领域国内市场
对 外 资 的 吸 引 还 是 比 较 大
的。

“目前难点是资本项目
下的长期资本要尽快缩小管
制，同时放宽短期资本可兑
换的限制，以达到完全自由
可兑换。”北京科技大学经济
管理学院教授刘澄表示，金
融开放的前提就是资本可兑
换，现在已进入攻坚阶段，攻
坚阶段的进程从上世纪90年
代就伴随着人民币国际化逐
渐启动了，但过程中多次反
复，这是由于遇见问题没有
很好地统筹规划。下一步要
充分认识到资本项目完全可
兑换的难度和配套的路径，
要稳步实施，并且增加对外
来资本冲击能力的管控，减
轻对经济的冲击。

刘澄分析，此次开放应
该总结过去几十年的经验，
基于对市场的了解进行一个
高起点的开放，要基于中国
经 济 发 展 的 自 主 动 力 和 需
求，而非外部压制下的，一定
要保证自主可控性，能把握
完整性的进程。目前中国的
市场价格生产要素基本上都
实现了市场化，唯独对内的
利率以及对外的汇率没有实
现市场化。现在资本可兑换
仅开了一个门，但是缝隙太
小。如果门不能完全打开，中
国的金融机构就无法感受到
外面资本的力量和冲击，也
无法享受外面资本的便利，
导致国内金融市场和国外金
融市场脱轨，唯有接轨才能
够 学 会 管 理 外 部 风 险 的 能
力。

(来源：北京商报)

5月7日，中国证券投资基
金业协会(下称“协会”)发布通
知，自2018年5月7日起，私募证
券投资基金管理人会员可通过
协会资产管理业务综合报送平
台(简称AMBERS系统)按季度
自行查阅本会员的信用信息报
告。

根据协会公布的2月份私
募备案登记月报显示，到2月
底，私募基金总规模突破了12
万 亿 ，相 比 两 年 前 增 长 了
172%，创造了新的历史纪录。
同时，私募备案基金数量超出7
万只，已登记私募管理人数量
为2 . 31万家，私募员工总数达
到24 . 21万人，两年间私募发展
进入快车道。股权创投私募继
续保持快速增长，规模达7 . 27
万亿；证券私募受市场影响规
模略减，为2 . 60万亿；百亿级大
型私募机构为210家。

继央行行长易纲上月在博鳌论坛上公布了我国金融业扩大开放的新路线图后，近一个月来，包括QDII额度重启等诸多实质措施落
地。而作为金融开放的一个显著特征表现，资本项目可兑换的推进也在持续向前。5月8日，来自央行官网的消息显示，在5月7日召开的2018
年跨境人民币业务工作电视电话会议上，央行副行长潘功胜表示，稳步推进人民币资本项目可兑换仍是下一步主要工作作之一。在5月3日
国家外管局召开的相关座谈会上，潘功胜也曾做出过如此表态。
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