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银银行行净净值值型型理理财财产产品品暴暴增增七七八八倍倍
有有的的理理财财经经理理却却““懒懒得得推推””

S05

175只净值型理财产品

正在募集或存续

记者根据中国理财网数据
统计，2018年5月份，面向一般
个人客户的银行理财产品中，
有175只净值型理财产品正在
募集或存续，而2017年5月份，
净值型理财产品仅有23只。根
据中国理财网披露的数据，募
集起始时间在今年一季度的净
值型银行理财产品共计433只，
而2017年同期，净值型理财产
品仅有63只。

从时间上来看，2017年下
半年开始，各银行开始落实理
财产品净值化转型，商业银行
纷纷加大了对净值型理财产品
的研发，这与资管新规征求意
见稿发布步伐一致。

根据资管新规，新发行的
银行理财产品不应留存超出预
期收益率的投资收益，而要明
确核算规则，并将管理费之外
的投资收益全部给予投资者。

也就是说，在产品没有了预期
收益率、投资者自担风险的同
时，也可能获得理财产品的超
额收益。对此，众多银行开始尝
试净值化产品，在收益的分配
上也进行了创新。

在记者走访过程中，某股
份制银行一款净值型产品，其
业绩分成的方式为：产品到期
年化收益率低于最低业绩基
准，则不收取投资管理费；如高
于最高业绩基准，则对于超额
业绩报酬收取一定比例的投
资管理费。

在另一家股份制银行，一
款产品效仿公募基金运作模
式，专设了投资经理，明确投
资经理的投资策略以及以往
投资业绩曲线，大幅提高了管
理透明度。该产品期限为2 0
年，每180个自然日为一个投
资子周期，即该笔申购的投资
到期日为T+180日，起购金额
为5万元。

不过，目前来看，各家银行
发行的净值型产品占比仍然偏

低，传统的封闭式非净值产品
仍旧占较大的比重，而净值型
产品占比几乎可以被忽略不
计。

理财经理不主动推荐

近日，记者走访北京地区
多家银行网点发现，虽然多数
银行都有销售，但净值型理财
产品并不是银行的主推产品。

“净值型产品一直都有，比
如这款业绩比较基准为5 . 05%
的产品，这个系列已经卖了5年
多了。”在位于北京市朝阳门附
近的一家银行网点里，一位理
财经理拿出理财产品宣传单向
记者介绍道，“这个系列有两款
产品，开放频率分别为每半年
和每年，上期业绩比较基准分
别为5 . 05%和5 . 10%，起购金额
都是5万元。”

接着，这位理财经理补充
道：“不过，这类产品风险等级
要高一些，建议您可以考虑这
款1年期的非保本理财，预期收

益率也能达到5%。期限更短的
还有一款215天的挂钩黄金价
格的结构性存款产品，最高预
期收益率为4 . 5%，触发低收益
的设置几乎不可能出现。”

本报记者在上述银行网点
停留约半小时，观察了理财经
理向前来咨询理财产品客户的
推荐优先级。其中结构性存款
产品为第一推荐，个别预期收
益率亮眼的人民币非保本理财
为第二推荐，大额存单为第三
推荐。

记者走访的其他银行网
点，也发现了类似的情形。在某
国有大行网点，当记者以投资
者身份咨询净值型理财产品
时，理财经理回答道：“相比预
期收益型产品，净值型产品既
没有预期收益，也没有固定的
投资期限，风险等级相对高一
些，您确定要购买吗？”

在某股份制银行网点，理
财经理向记者推荐了结构性存
款产品以及一款非保本理财。
当记者询问是否有净值型产品

在售时，大堂经理回答：“有的，
不过要看您对风险的承受能
力。”

她还表示：“资管新规一落
地，我行就开始大力主推净值
型产品。但是，很多投资者都很
抵触，后来我们就不主动推荐
了。不过，这两年我行一直都有
净值型产品，有固定的一批客
户，这类产品卖得也不错，一般
在募集期或预约期的最后一天
额度就没有了。”

记者随机采访了一些投资
者。有不少投资者表示：“对净
值型理财产品不了解，需要一
些时间来接受，还是倾向购买
固定收益的产品。”

在走访中，有多位理财经
理提到，净值型理财产品的运
作与开放式基金类似，要关注
产品风险等级，并且看清楚产
品说明书，了解具体资金投向。
购买后，要定期关注产品的资
产配置和净值变化情况，在获
取最大化收益的同时，防范潜
在投资风险。(来源：证券日报)

资资本本态态度度转转暖暖 网网贷贷融融资资回回温温

资本市场的态度一直是反
映互金行业发展的“晴雨表”。
在经历融资冰点之后，互金行
业融资回温，资本市场再次乐
观进场。记者关注到，5月以来，
多家互金平台宣布融资消息。

6月4日，网贷平台草根投
资发布消息称，完成23亿元D
轮融资，由上市公司洲际油气
领投，洲际油气下设产业基金
及众多老股东参与了跟投。该
消息称融资规模创下网络借贷
信息中介行业最大单笔融资纪
录。据草根投资网站宣传资料
显示，已完成A轮、B轮、C轮累
计3轮数十亿元融资，融资机构
包括风投系、国资系、上市系。
草根投资的运营主体是浙江草
根网络科技有限公司，是草根
控股集团旗下核心成员，2013

年10月在杭州注册成立，实缴
注册资本超过2亿元。

记者注意到，上市公司洲
际油气5月29日发布公告称，公
司与浙江草根网络科技有限公
司在北京签署了《投资合作意
向书》，公司拟向草根网络投资
不超过人民币5亿元。值得关注
的是，洲际油气业绩并不景气，
去年该公司净利润为-2 . 26亿
元，同比下降625 . 38%。

因草根投融资数额巨大，
有市场人士对草根投融资数额
以及进展提出质疑。对此，草根
投资方面对记者表示，此次D
轮融资是由上市公司洲际油气
领投5亿元，共计23亿元，其他
方跟投18亿元。在征得投资人
同意后，18亿元的组成将在后
续各个阶段的官方公告或声明

中披露交易细节，最终结果以
草根投资完成的工商变更登记
为准。

事实上，在网贷备案延期
以及互联网金融专项整治的背
景下，互金行业融资一度陷入

“冰点”。根据网贷之家数据显
示，在今年2月，国内互联网金
融融资热度大幅下降，融资金
额和融资案例发生数量均出现
大幅度下降，共发生9笔融资，
总融资金额仅为5 . 47亿元。热
点主要分布在外围服务，共发
生6笔，主要集中于技术和数据
服务;之前融资热度较高的借
贷行业，在2月和3月连续两个
月，都没有融资出现。

在监管收紧的背景下，资
本对于P2P发展前景也多数持
观望态度，一时间唱衰网贷之

声不绝于耳。不过，值得注意的
是，5月网贷平台再度敲开资本
大门。记者关注到，近期，多家
网贷平台传出了融资消息。如5
月末银多网宣布进行战略升
级，完成了6000万元B+轮融资；
5月31日，懒财金服宣布获得中
建投(北京)股权投资基金管理
有限公司数亿元C轮融资。

此外，除网贷平台外，金融
科技企业融资消息也不断传
出。大数据智能服务提供商富
数科技日前宣布完成A+轮融
资，本轮融资由宽带资本旗下
晨山资本领投，达泰资本等跟
投，融资总额超过亿元。

对于近期融资消息，麻袋
研究院总监路南表示，监管趋
严，资本市场对互金行业的态
度自然不如前几年。但是，银多

网、草根投资、懒财金服等企业
获得融资，一方面表示，资方看
好当地政策优势，认可这些平
台的合规情况，另外，从去年
底至今的互金上市潮也让资
方看到了短期内上市套现的
可能性。品钛、富数科技等金
融科技类企业融资与消费金
融、互联网金融兴起密切相
关。金融科技与金融不一样，
为金融机构提供服务相对来
说，政策风险较小，未来发展
值得期待。

在路南看来，互金平台完
成融资代表着资本市场对互金
行业看法在转变，不再像一年
前那么悲观。此外，备案延期，
再加上融资，给了一些平台整
改、弯道超车的机会。

(来源：北京商报)

资管新规背景下，银行
净值型理财产品今年5月份
有175只，去年同期仅有23
只。

资管新规正式落地已有
月余，根据新规“新发行的银
行理财产品不应留存超出预
期收益率的投资收益，而要
明确核算规则，并将管理费
之外的投资收益全部给予投
资者”的要求，多家银行开始
尝试净值化产品，在收益的
分配上，也进行了创新。

不过，记者统计，虽然今
年以来商业银行的净值型理
财产品发行量同比大幅增
加，但记者近日走访北京地
区多家银行网点却发现，不
少银行虽然在销售，但净值
型理财产品并不是银行的主
推产品。
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