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本报记者 高寒

6家基金同时发售
面向BAT等大企业

所谓CDR，即境外公司
在中国A股发行股票的凭证。
随着6月6日晚《存托凭证发
行与交易管理办法（试行）》的
出台，标志着CDR具体细节
的出炉。也就是说，类似BAT
这样的海外上市公司今后可
以回归A股。中国投资者在本
国就可以购买互联网巨头、科
技新贵企业的股票。

同样是在6月6日，南方、
嘉实、易方达、华夏、汇添富、
招商6家公司封闭的3年期战
略配售灵活配置混合基金也
正式获得批文。所谓“战略配
售”是“向战略投资者定向配
售”的简称，该方式以锁定持
股为代价获得优先认购新股
的权利，赢得其他绝大部分投
资者所没有的投资机会。而这
些股票，正是由符合CDR的
海外上市企业或独角兽企业
IPO发行。

目前来说，小米、腾讯、阿
里、京东、网易、百度等企业，
已经入围了首批CDR名单。
因此，战略配售基金，也被称
为“独角兽”基金。

打新方便费率低廉
吸引投资者

对于普通投资者来说，
“独角兽”基金确实具有优势。
某种程度上，“独角兽”基金被
称为“打新神器”。按照规定，

“独角兽”基金规定单只基金
参与单个企业战略配售的最
低配售比例为3%，最高不得
超过10%。这6只基金可以在
没有底仓的情况下参与“打
新”，且至少3%的配售权，将
给这些基金带来百分百的打
新中签率。

除了能中新，“独角兽”也
获得了和社保基金等特定机
构一起投资的资格。社保基金
的稳定性大家都知道，2001
年以来年化收益率达到了8%
以上。

同时，独角兽基金也具有
费率低的优势。例如管理费只
要 0 . 1% 一年，认购费只要
0 . 6%一年，远远低于市场上
一般的混合型公募基金。在认
购金额方面，1元起购、10元
起购基本上是没有设置任何
门槛。

目前6只独角兽基金的发
售时间已经明确，其中，6月11
日-6月15日面向个人投资者
发售。

“独角兽”企业
高估值存水分

尽管如此，当某些基金公
司开始大肆宣扬独角兽基金

的优势时，对于普通投资者，
也应该注意到其几个明显劣
势。

首先，虽然基金公司都标
榜投资方向是独角兽企业的
股票。但其实，他们还是有意
无意地混淆了独角兽和巨无
霸的概念。

所谓独角兽企业，其实指
的是那种极具成长性的初创
企业。而这次入围首批CDR
范围的企业，大多都是成名已
久的巨无霸，如京东、阿里等。
这些互联网企业大多依靠中
国巨大的人口红利，获得了快
速成长。但它们已经过了成长
期，进入平稳发展期。且中国
消费互联网红利已经接近尾
声，它们能否保持高速增长还
是存疑。

即使是满足独角兽条件
的企业，其估值也存在水分。
由互联网行业专家曾经表示，
相比于制造业企业，外界对互
联网企业的估值往往会溢价
10倍左右。例如美团估值600
亿美元、滴滴估值560亿美元，
今日头条估值350亿美元，其
实都缺乏明确清晰的定价机
制。

而3年的锁定期，更是极
大地增加了基金的流动性风
险。虽然“锁定”的理由是这些
企业具有充分的增长性，但在
目前中国资本市场，风投一般
都会设立3年内赎回的机制，
更何况这些基金的发售对象
是普通投资者。

本报济南6月12日讯（记者
刘红杰） 6月11日，证监会

官网披露小米集团《公开发行
存托凭证并上市》文件。招股书
披露，中信证券股份有限公司
为本次发行的保荐机构及主承
销商。至此，小米成为CDR试
点的第一单申请。各大机构分
析师随即向投资人发出了对小
米的分析报告，普遍给出超800
亿美元估值。

6月11日凌晨，中国证监会
披露了小米CDR（中国存托凭
证）招股书，这距离CDR相关
文件的发布仅仅过去四天。6月
7日新规发布当天，小米就向证
监会提交了CDR发行的申请，
并得到受理。

证监会披露的小米招股书
显示，小米CDR拟在上海证券交
易所上市，向存托机构发行的是
B类普通股，由中信证券作为保
荐机构。同时，小米明确提出将
以中国境内证券交易所为主上
市地，并与港交所同步发行上
市。对于A股募集资金的用途，
小米提出其中30%将用于研发
核心自主产品；30%用于扩大并
加强IoT及生活消费产品及移动
互联网服务等主要行业的生态
链；40%用于全球扩张。

一一元元投投““独独角角兽兽””基基金金，，买买不不？？
部分所谓“独角兽”企业已过快速成长期，投资需谨慎

小小米米成成CCDDRR试试点点
第第一一单单申申请请

近日，南方、嘉实、
易方达等6家公司齐上

阵，旗下专打独角兽的基金
产品正式发售。

面对这些新的投资产品，
普通投资者该如何看待？购买
这些基金产品有哪些需要
特别注意的事项？
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