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“负油价”消息一出，肯定
很多人会产生疑问，加油要倒
贴钱了？

这里需要强调的是，负油
价只是期货价格，并非现货价
格。

齐鲁晚报·齐鲁壹点记者
从卓创资讯了解到，目前国内
成品油市场对此反应较为平
淡。21日国内主营及山东独立
炼厂成品油价格虽然有所下
滑，但跌幅有限。截至4月21日，
国内主营单位各大区汽、柴油
价格下跌空间多在50-150元/
吨，山东地炼、柴油价格下跌空
间多在20-100元/吨，并未出现
大跌现象。

除了目前公共卫生事件对
国内影响已经削弱等因素外，
就目前的定价机制而言，由于
原油价格始终低于40美元/桶
地板，国内成品油调价按下了

“暂停键”，此次原油大跌对终
端加油站也几无影响，国内成
品油调价窗口仍未开启，这意
味着消费者加油成本暂无波
动。因此，本次原油价格大跌对
终端成品油市场暂无影响。

后期来看，供应严重过剩
的背景下，国际油价需求恢复
情况是指引未来原油走势的关
键性因素。

国内市场方面，临近月末，
新一轮月度任务或将开启，主
营销售单位面临任务压力。此
外，前期业者囤货操作频繁，但
下游需求消化偏慢，客存压力
偏大。因此，本月月末及5月月
初，市场需警惕价格下行的压
力。

调价方面，目前定价机制
而言，只有在当周期原油均价
大于40美元/桶时，调价窗口才
会如约开启。目前原油价格尚
有20美元/桶的差距，因此卓创
预计短期内国内成品油市场或
延续不作调整的局面。

齐鲁晚报·齐鲁壹点
记者 冯冬宁

成品油价格

会不会下调

葛延伸调查
史无前例！美原油期货价格首次跌至负值

“负油价”时代来了？

原油期货价格暴跌
为何会出现“负油价”

受美国石油市场供应严重过
剩、合约即将到期以及得克萨斯
州将决定是否减产等因素影响，
纽约原油期货价格20日早盘低
开，盘中持续走低，尾盘加速下
跌，收盘时罕见跌入负值。即将于
21日到期的纽约商品交易所5月
交货的轻质原油期货价格下跌
55 . 90美元，收于每桶-37 . 63美
元，跌幅为305 . 97%。而纽约商品
交易所6月交货的轻质原油期货
价格也大幅下跌18 . 37%，收于每
桶20 . 43美元。6月交货的伦敦布
伦特原油期货价格下跌2 . 51美
元，收于每桶25 . 57美元，跌幅为
8 . 94%。

油价为何会跌到负数？
石油作为一种商品，价格由

供需关系决定。高盛表示，油价暴
跌是石油市场史无前例供给过剩
的表现。石油输出国组织(欧佩
克)和主要产油国的减产行动要
在5月1日才开启，所以在此之前
近期受疫情影响，需求大减导致
存量激增，市场供需严重失衡，进
而出现油价暴跌。

值得注意的是，当前影响油
价的最主要因素不是生产成本，
而是库存，特别是在内陆产油区。
疫情引发了基础设施和交通物流
不畅等问题，原油很难外输或储
存。纯粹为了经济性而停产是有风
险的，所以生产仍在继续。如果储
罐库容不够或者存储成本过高，生
产商不得不赔钱让买家拉走。

卖不掉的石油能不能烧了或
者倒了，为啥非要赔钱卖出？

如果倾倒、焚烧，造成的环境
污染所带来的处罚比亏本卖要严

重得多，所以亏本卖是生产商迫不
得已的选择，也是最佳选项。而众
多中小石油企业将面临破产风险。

1 . 6亿桶原油“漂”在海上
供需矛盾短时间难化解

从沙特开打“价格战”伊始，
布油从50多美金回落至30美金，
能化市场普遍蔓延抄底情绪。

当地时间20日的白宫记者会
上，特朗普宣布将利用当下国际
油价暴跌的时机购入7500万桶原
油，以加强美国石油战略储备。

耐人寻味的是，美国能源信息
署(EIA)数据显示，美国原油库存
连增12周，已攀升至近3年新高。

截至4月10日当周，美国原油
库存较此前一周增加1924 . 8万
桶，远超预期的1167 . 6万桶，前
值增加1517 . 7万桶。美国原油库
存已连续12周增长，涨幅续刷纪
录新高，原油总库存水平已创
2017年6月以来最高水平，美国汽
油库存则处于纪录高位。位于俄克

拉何马州库欣(Cushing)的储油罐
的储存量目前已达到69%，高于四
周前的49%。在这样的情况下，原油
生产商只能通过削减未来数月的
采油量并降低近月的原油价格，来
削减库存，降低生产成本。

此外，兴证期货认为，在需求
端严重悲观的情况下，进入5月之
后，以减产协议规定的全球供应
的削减并不能改变油价运行方
向，预计油价将维持底部宽幅震
荡的格局。

独 立 研 究 咨 询 公 司
EnergyAspects首席石油分析师
阿姆里塔·森表示，考虑到全球经
济受到疫情的冲击，原油需求的
复苏将是非常渐进的，因此这些
减产充其量只是为油价提供短期
的支撑，但不会使油价上行。

另外，由于产生过剩，如今各
大储油空间都已经囤得钵满盆
满，就连漂在海上的都有1 . 6亿
桶，能装的油轮也都装满了，仅消
化库存就需要很长一段时间。

因此，供需矛盾短时间不会

被化解，那抄底的风险也就可想
而知。

原油库存增长
生产继续或无处存储

雷斯塔能源公司高级副总裁
兼石油市场负责人比约纳尔·通
海于根说，全球石油供需不平衡
的问题开始真正地通过价格显现
出来了。由于原油生产继续处于
相对未受影响的状态，石油储备
设施在日渐被填满。目前全球能
储存多少原油没有精确的估计，
普氏能源资讯公司的分析师估计
为14亿桶，到4月底可能将有90％
的存储空间被占满。开采出的原
油无地存储可能会是即将面临的
大问题。

美国能源信息署上周也公
布，上上周美国原油库存环比增
加1900多万桶，连续两周创纪录
增长且连续12周增加。这些数字
意味着，贸易商很快就没有足够
空间来储存原油了。

国际能源署15日发布报告预
计，4月全球原油需求同比降幅达
到每日2900万桶，是1995年以来
最低水平。报告说，5月和6月全球
原油需求仍将大幅下降。

石油输出国组织（欧佩克）与
多个非欧佩克产油国日前达成的
石油减产协议执行缓慢、执行程
度存在风险以及部分产油国未能
做出明确减产承诺，这些因素都
令市场继续承压。

多数市场分析人士也认为，
减产协议无助于缓解4月原油供
应过剩，油价需进一步走低来倒
逼更多油气公司减产或停产，从
而使市场恢复供需平衡。
齐鲁晚报·齐鲁壹点
记者 李晓东 郭春雨 综合

见证了美股熔断、负利率，负油价让我们再次见证历史。
当地时间20日，美国西得州轻质原油价格结算价收于每桶-37 . 63美元，这是石油期货自1983年在纽约商品

交易所开始交易后首次跌入负数交易。油价负数意味着将油运送到炼油厂或存储的成本已经超过了石油本身
的价值。
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