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看点
找 记 者 上 壹 点

连续3周小幅上涨

银行理财年中
会止跌回升吗

继续上升空间不大

与过去几个月有所不同，6月份时值二季
度末且是年中，按照往年经验，此时的银行理
财产品收益率或有所上升。今年是否有不同
呢？

“近期工业生产继续回暖，市场利率也
有所回升，自4月中下旬以来，上海银行同业
拆借利率shibor2周至1年期利率持续上升。”
融360大数据研究院分析师刘银平表示，“6月
份时值二季度末，季末资金压力下，市场利
率有可能继续稳中有升。‘宝宝类’理财收益
率跌势放缓，6月下半月有望小幅反弹；银行
理财收益率继续上升空间不大，短期内大概
率会持稳。”

综合来看，业内仍持收益率继续下行
的普遍观点。“从资金端来看，央行全面降
准意在维护资金面的合理充裕，在此货币
政策影响下，未来短期利率大概率维持低
位水平；从资产端来看，由于资管新规要
求非标资产期限匹配，在银行存量产品逐
步到期后，新发产品较难配置高收益的非
标资产，产品收益将顺势下行。”普益标准
研究员钟小妹表示，“简而言之，未来理财
产品整体收益回升的可能性较小，大概率
维持现有低位水平或继续小幅下行。”

净值化转型进度已超50%

事实上，在一些理财达人看来，如今，
单纯地看收益已经意义不大——— 毕竟，当
前银行理财已经在大规模转型。

2019年二季度以来，监管层先后出台23
号文、《标准化债权类资产认定规则（征求意
见稿）》、《商业银行理财子公司净资本管理
办法（试行）》等文件，规范银行理财平稳运
行，银行理财真正步入实质性转型阶段。据
不完全统计，截至2020年1季度末，银行非保
本理财产品余额约为24 .4万亿元，净值型产
品存续余额约12 . 54万亿元，净值型产品余
额占比已由新规前的15%大幅提高到了
51.40%，产品结构已发生了重要变化。

业内专家表示，净值化转型的持续推

进，意味着两个方面的变化，一是银行理
财产品的收益率将更加“市场化”；二是产
品类型将更加多元，尤其是银行理财子公
司陆续开业，为银行理财产品带来了更多
可能。

“银行理财子公司的产品可以直接投
资股票、证券投资基金等权益类产品，而
且配置比例在逐渐提升，与传统银行发行
的产品相比，其产品收益高出很多——— 今
年平均业绩比较基准大致在4 . 4%至4 . 5%
之间，而传统银行理财产品平均收益率早
已跌至4%以下。”刘银平说。

市场风险有所上升

在关注收益率的同时，专家也建议，
应该适当关注银行理财市场风险。根据普
益标准最新发布的《银行理财产品市场系
统性风险监测简报（2020年1季度）》（简称

“报告”），2020年一季度，我国银行理财产
品市场系统性风险指数总体呈现大幅上
升态势。

今年1月至3月份，受新冠肺炎疫情影
响，资金投向方、资金来源方与银行理财
机构风险指数均呈现大幅上升趋势。与此
同时，国内适时出台对冲新冠肺炎疫情政
策，发行特别国债、专项债，对实体经济减税
降费，大力支持各行业共同抗疫，还采取稳
健的货币政策加快推进利率走低、扩大社融
规模。基于以上措施，报告认为，投资者信心
指数虽然大幅下降，但不会改变经济长期
向好趋势。

展望二季度，报告预计，银行理财产
品市场系统性风险将会呈现震荡走势。一
方面，新冠肺炎疫情在海外超预期蔓延，
将会对我国制造业及进出口贸易造成较
大冲击。在国内复工复产全面推进下，国
外需求仍在施加负面影响，预计资金投向
方的风险水平在未来短时期内仍会震荡
抬升；同时，疫情将影响银行机构净值化
转型，银行理财机构风险水平大幅拉
升——— 预计二季度，银行理财机构风险水
平可能保持震荡上升趋势。

据《经济日报》

有第三方机构发布最新监测数据显示，5月最后一周，银行理财产品平
均收益率为3 . 79%，环比上涨0 . 02%。尽管涨幅不大，但更引发投资者关注的
是，银行理财平均收益率已连续3周小幅上涨。这是否意味着银行理财收益
率已经止跌回升，重回上升通道了呢？

?
综合来看，业内对理财产品收益率持继续下行观点

招商证券固收团队尹

睿哲团队发文指出

以余额宝为例，其7日

年化收益率

当前，货币基金产品收益“粘性”弱化

2 . 4%附近

1 . 74%

去年11月之后 今年3月以来

已大幅下行突破2%，达

到1 . 74%，客观上使得个人客

户对于“低收益”的接受程度

有所提高

当前银行理财已大规模转型
据不完全统计，截至2020年1季
度末，净值型产品存续余额占比

15%
新规前

51 . 40%
目前

产品结构已发生重要变化
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