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财经
找 记 者 上 壹 点

价格腰斩，“猪肉5元论”要成真？
头部养殖公司利润空间收窄，资本纷纷逃离生猪板块

股骨头坏死
疼痛、受限、跛行有了妙招
股骨头坏死主要是指股骨头血供受

损或中断导致的结构改变，从而引起患
者髋关节以及腹股沟部位出现疼痛、酸
胀及功能障碍，进而出现股骨头塌陷，
跛行或行走困难，所以股骨头坏死对健
康的危害不容忽视。

合肥颐德堂医药科技有限公司生产
的“古益生”牌股骨型医用冷敷贴秉承
传统医学外敷理论，体表贴敷病灶部
位，直接作用于皮下组织，快速渗透吸
收，改善病灶处微循环，缓解周围组织
受损，增强新陈代谢，适用于人体股骨
部位因股骨头炎症及坏死引起的疼痛、
肿胀、酸麻等不适症状的缓解和冷敷理
疗。建议使用三个月为一个周期用于稳
定与巩固，应注意避免过度劳累及剧烈

运动，控制体重，保证充足睡眠，尽量
减少负重，戒烟酒，规律饮食和作息，
注意保暖，这样才能加快患者康复。

电话：0531-66960943(免费送货上门)
地址：济南市共青团路68号迈净堂

(市中医东邻，路南公交站牌后)
“古益生”牌股骨型医用冷敷贴适用

于人体特定部位如股骨部位因股骨头炎
症及坏死引起的疼痛、肿胀、酸麻等不适
症状的缓解和冷敷理疗。

合肥颐德堂医药科技有限公司生产
备案号：皖合械备20200426号 禁忌内

容和注意事项详见说明书
请仔细阅读产品说明书或在医务人

员指导下购买和使用，皖械广审 (文 )第
221028-01113号

猪肉价格连续18周下滑

2020年以来，全国各地落实生猪稳产
保供政策措施，全国生猪产能加快恢复。

猪肉价格走势的转换从今年2月份开
始，随着猪肉上市量明显增加，猪肉价格
开始下跌。今年一季度的猪肉价格一路下
跌，进入2021年以来，截至今年6月初，猪肉
价格已经连续18周下滑。

期货方面，6月4日，生猪期货2109合约
跌破2万元/吨关口，报收19870元/吨，当日
跌幅达4 . 38%，创上市以来新低。

另据媒体报道，生猪现货价格自2021
年1月以来，已连续下跌近5个月，下跌幅度
在50%以上。

5月27日，北京新发地猪肉批发价格从
每公斤18 . 5元到23元不等，部分猪肉的批
发价已跌破每斤10元。

6月4日，牧原股份发布的生猪销售数
据也显示，5月份商品猪价格整体呈现下滑
趋势，公司商品猪销售均价17 . 65元/公
斤，环比4月份下降16 . 39%。

此外，中国社科院的《农村绿皮书：中
国农村经济形势分析与预测(2020-2021)》
还预计，2021年全年中国猪肉供给量接近
历史最高水平，价格整体呈现不断回落态
势。

一些养殖户已出现亏损

猪肉价格持续下跌带来的直接影响
是：生猪养殖企业利润明显被压缩。

今年一季度生猪养殖公司净利润大
幅下滑与2020年一季度猪肉“暴利”行情
形成鲜明对比。

公开数据显示，作为国家首批农业产
业化国家重点龙头企业，2020年一季度唐
人神每头猪平均盈利1938元，1-6月，唐人
神在每头猪身上盈利达1685元。另据报道，
2020年12月底—2021年1月初，养殖户的
利润极高，养一头猪的利润一度高达3000
元。

今年一季度，情况发生了巨大改变。
据记者梳理发现，一季度，温氏股份、新希
望、正邦科技和天邦股份的净利润同比下
降71%、91%、76%、59%。

对于净利润出现“断崖式”下滑，新希
望给出的解释是，生猪销售价格较2020年
同期有所下降，叠加饲料原料价格上涨及

疫情影响等因素，生猪养殖成本上升，导
致猪产业盈利下降使公司净利润减少。

据农业农村部定点监测，全国生猪平
均养殖成本为每公斤17元，一些地方猪价
已经降至成本线附近。养猪总体盈利，但
利润空间大幅收窄，一些外购仔猪育肥的
养殖场户已经出现亏损。

今年5月，中泰证券发布的研报认为，
“猪价”是引导业绩起伏的第一关键词，各
集团的成本管控能力、在生物防控上的投
入以及生物性资产的损耗是导致毛利润
差异的主要原因。

6月初，财信证券研究发展中心研究员
杨甫告诉记者，2021年生猪整体供给将好
于2020年，生猪价格相比去年将出现明显

回落，但考虑到去年冬季受非瘟疫情复发
等因素影响，部分地区生猪生产恢复受
阻，以及当前生猪养殖成本较高（防控、饲
料、人工成本上涨）、二元母猪存栏恢复尚
需时间，预计2021年生猪价格仍将高于过
往正常年份。

各大基金公司争相减仓

从2019年初开始，机构纷纷看好生猪
养猪板块。据媒体梳理券商对农林牧渔行
业2019年投资策略报告发现，生猪养殖板
块成为农业板块内机构普遍看好的细分领
域。

机构对趋势的判断历来灵敏。进入

2021年初，伴随着猪肉价格持续下滑，不
仅生猪养殖龙头净利润出现大幅下滑，市
场的各大基金机构也开始“用脚投票”，纷
纷减仓生猪养殖板块的上市公司。

市场分析人士称，“看到生猪养猪行
业景气度确定下滑的机构投资者，早已纷
纷撤离。”

5月上旬，安信证券研报称，农林牧渔
板块主动偏股型基金重仓持股环比有所
下降。

中泰证券研报称，随着猪价下行，基
金在生猪养殖板块Top10配置的公司数
量，占比总量也呈现递减态势。

基金机构的撤走，给部分生猪养殖企
业的股价也带来直接波动。

数据显示，本轮猪周期，基金持有的
新希望股份峰值为17436万股，至2020年四
季度减少至8348万股，至2021年一季度末
已仅剩771万股。

6月4日，新希望股价为15 . 02元/股，
距2020年9月初42 . 2元/股的高点回落超
过60%。

新希望作为猪肉板块中的龙头企业
之一，其下跌也导致了猪肉板块中其他股
票跟跌。温氏股份、新希望、正邦科技等集
体走软，资金纷纷逃离。

受猪肉价格持续下跌，牧原股份仅5月
股价就下跌达20%，从5月6日79 . 44元/股
下跌至5月31日的62 . 62元/股。

“2018年以来的猪周期是非洲猪瘟的
强因素造成的，行业的利润率因此而走高，
这里面涵盖了高成本和高猪价，所以利润的
驱使下，养猪户纷纷进入行业，虽然有非洲
猪瘟的干扰，但随着产能的恢复，猪价大概
率会继续下行。”5月20日，对于生猪未来价
格走势，牧原股份接待投资者咨询时表示，
生猪产能的恢复将带来生猪价格的回落，虽
然未来价格可能有季节性反弹，但生猪价格
总体呈下降趋势，预计生猪行业在2022年或
2023年将到达底部。

杨甫告诉记者，长期来看，非洲猪瘟
疫情、稳定生猪生产需求、环保要求将加
速我国生猪养殖的规模化进程，推动生猪
养殖企业向下游环节（屠宰、零售）整合，
生猪养殖企业有望演绎“以量补价”和“全
产业链一体化减缓业绩波动”的成长逻
辑，部分母猪资源充足、产能恢复速度快、
成本控制领先、资金实力雄厚的生猪养殖
龙头企业仍值得关注。

据《中国经济周刊》

5月CPI或继续回升 涨幅达1 . 5%左右
维持食品价格向下、非食品价格向上的分化走势

“由于翘尾因素的抬升与成品油价格
的上涨，预计5月CPI同比上行至1 . 5%左
右。”华创证券研究所首席宏观分析师张瑜
指出，翘尾因素5月为0 . 9%，较4月抬升0 . 8
个百分点。食品项中，猪肉价格继续大幅下
跌，蔬菜价格因进入雨季跌幅明显放缓。5
月猪肉均价环比下跌13 . 6%，蔬菜均价环
比下跌6 . 2%。

平安证券研究所所长、首席经济学家
钟正生预测5月CPI同比为1 . 6%。他指出，
食品方面，5月农产品批发价格总指数环比
下降4 . 1%。其中，36个城市猪肉平均零售
价从月初的23 . 2元/斤一路下跌到月末的
20 . 4元/斤，月度均价环比下跌9 . 6%，是生
猪供应上升叠加消费淡季所致。

“预计CPI同比回升至1 . 4%，食品价格
跌幅延续，非食品价格小幅回升。”光大证券
董事总经理、首席宏观经济学家高瑞东认
为，食品方面，猪肉供给充足，叠加消费淡
季，带动猪价继续下跌。此外，蔬菜价格延续
回落，鲜果价格季节性回升。非食品方面，预
计消费品价格继续上涨，服务类价格小幅回
落。其中，5月国内汽油、柴油价格涨幅扩
大，继续带动居住及交通通信类价格上涨。

浙商证券首席经济学家李超预计5月
CPI同比增长1 . 5%。“猪肉、蔬菜继续下跌，
与消费服务回暖形成对冲。”他指出，猪价
继续下探，拖累CPI修复。生猪产能持续恢
复，叠加4、5月是传统的猪肉消费淡季，猪
价持续回落，5月单月下跌幅度再次超过
10%。五一假期带动线下消费修复，机票、
酒店价格普遍上涨，核心CPI有望进一步
修复。

值得一提的是，业内认为，当前大宗商
品价格上涨对CPI传导的影响有限。

兴业证券首席经济学家王涵指出，高
频猪肉价格继续下跌，非食品CPI可能面
临一些压力。不过，短期内对通胀不必担
忧，CPI通胀需要需求、供给、流动性的配
合，在当前消费受疫情影响仍弱于正常水
平的背景下，上游价格上涨压力向CPI传
导可能不顺畅。

招商银行宏观经济研究所所长谭卓表
示，国际大宗商品价格上涨，持续对PPI形
成冲击，并使下游企业利润受到挤压。但前
瞻地看，经济基本面和政策面均不支持大
规模价格上涨，长期通胀的基础并不存在。

据新华社

挂失声明 宋惠芳（身份证号码：420106196406304821）丢失流水号：0022685人民商场股
票托管卡，现声明作废。

记者获悉，国家统计局将于近日公布5月居民消费价格指数（CPI）。多家机构预
测，5月CPI或维持食品价格向下、非食品价格向上的分化走势，受翘尾因素影响以及
五一假期因素带动，5月同比继续回升，涨幅或达到1 . 5%左右。

日前，顾客在石家庄

一家生活超市挑选肉类食

品。资料片 新华社发

基金持仓公司 2019年6月末 2021年3月末
2021年1-5月末

股价涨跌

新希望 1 . 74亿股 771万股 下跌33%

温氏股份 4 . 98亿股 9019万股 下跌23 . 3%

牧原股份 1 . 6亿股 8376万股 上涨15%

正邦科技 2 . 87亿股 5507万股 下跌26%

唐人神 0 . 77亿股 0 下跌14%

天邦股份 1 . 34亿股 3769万股 下跌26%

基金公司减仓生猪养殖板块

2021年以来，猪价一
路下行，截至6月5日，全国
猪肉价格已经跌至17元/
公斤附近，较年初37元/公
斤左右的高位已经“腰
斩”。当前直线下滑的猪肉
走势正逼近此前市场流传
的“猪肉5元论”。

市场分析人士告诉记
者，全国生猪产能加快恢
复，猪肉市场供需关系正
在发生改变，头部生猪养
殖公司利润空间收窄，而
资本市场对生猪养殖板块
的估值也显出退潮之势。
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