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从“挂牌”到“上市”

“以往我们在提到新三板企业时，
说的是‘挂牌’，如今，对于登陆北交所
的企业，我们称之为‘上市’，一个词汇
的变化背后，蕴含着我国万千中小企业
行稳致远的新机遇。”17日，新三板联盟
发起人、山东照吾资产管理有限公司董
事长鲁兆武对记者说道。

众所周知，我国拥有数量庞大的中
小企业，有数据显示，我国中小企业贡
献了50%以上的税收、60%以上的GDP、
70%以上的技术创新、80%以上的劳动
力就业、90%以上的企业数量，但同时，
中小企业获得的直接融资却远远不足。

“以往虽有企业挂牌新三板，但受
限于投资者的准入标准较高等原因，新
三板的流动性并不好，”鲁兆武告诉记
者，“新三板上也有一批优质企业，它们
因融资困难等问题发展受限，想要登陆
沪深规模又不够，发展遇到瓶颈。”

11月15日，北交所开市，其定位于
服务一批“专精特新”中小企业，改善中
小企业的金融环境，通过对细分领域具
有优势的企业进行精准扶持，从而解决
关键领域的“卡脖子”问题，并引导这些
企业完善内部治理制度。

“从北交所上市标准的差异化安排
就可以看出，北交所是从累计研发投入
占比及绝对研发投入金额两个维度考
核中小企业创新能力的。”鲁兆武表示，
北交所可切实为具备创新潜力的中小
企业提供便利。

中小企业融资渠道拓宽

诚如鲁兆武所言，为具备创新潜力
的中小企业提供上市便利，显而易见的
便是对中小企业融资的支持。北交所对
于拟上市企业的包容性更强，其把市值
门槛最低降到2亿元，中小企业的上市
渠道更加便利，创投机构进行早期投资
的热情也将得到进一步激发。

记者注意到，在北交所开市之前，
公募基金就已提前布局，11月12日，据
证监会官网披露，为支持行业机构围绕
北交所开发设计新基金产品，证监会准
予注册8只北交所主题公募基金。获批
仅1个工作日后，华夏等8家基金公司均
在官网披露了北交所主题基金的发售
公告。

上市首日，多只新股大涨，在首批

北交所上市企业的股东中，各大券商投
行部门身影频现。数据显示，有19家券
商类上市公司或者上市公司的券商类
控股子公司出现在22家北交所首批上
市公司的前十大股东列表中。

比如，山东潍坊首家北交所上市企
业智新电子前十大股东就出现了3家券
商，分别为中泰证券、中国银河、国海证
券，对应持股比例为3 . 89%、1 . 04%、
0 . 59%，合计为5 . 52%。而中泰证券还持
股了另一家位于淄博的北交所上市公
司齐鲁华信。

此外，在北交所首批上市企业中，
虽然VC/PE（风险投资）的身影没有那
么显著，但这并不代表VC/PE们“不感
冒”，反而他们将功夫前置，他们的首选
标的是7000多家已经在新三板挂牌的
企业。

如今，以红杉、高瓴、深创投为代表
的一众VC/PE正在广泛布局新三板企
业的定增，11月4日，红杉资本旗下公司
深圳市红杉瀚辰股权投资合伙企业和
北京启创科远股权投资基金合伙企业
就认购了新三板公司和创科技的定增；
11月2日，另一家新三板公司中安华邦
也曾披露，公司向金沙江创投旗下公司
苏州金沙江朝华三期创业投资合伙企
业独家发行2 0 0 0万股，认购单价为
17 . 93元/股。

鲁兆武认为，创投机构的加入意味
着“专精特新”中小企业融资的渠道多
元，会有助于促进这些企业科技自主的
研发。

带动“专精特新”迭代升级

“打造服务创新型中小企业主阵地”
是北交所的重大使命，也是它与上交所、
深交所形成错位发展的鲜明特色。

综观首批上市的81家企业，大部分
属于行业细分领域的排头兵，涵盖25个
国民经济大类行业，直接反映出北交所
的“属性”。

据不完全统计，北交所首批上市公
司中，各级别的“专精特新”“小巨人”企业
数量为16家，占比两成。这16家公司分布
于汽车、通用设备、专用设备、金属非金
属新材料、通信设备、计算机软件、航空
航天装备、医疗器械等中高端产业领域。

对于北交所重点立足“专精特新”
中小企业，山东省工业和信息化研究院
高级经济师王文平认为，这对于促进中
小企业及新兴产业发展具有积极影响。

显性作用方面，王文平认为，首先，
对于这些“专精特新”中小企业来说，多
了一条非常有价值的融资渠道，而且是

很多中小企业难以企及的一条通道，推
动这些创新型中小企业快速做强；其
次，能够跻身其中，这些中小企业的市
场地位、品牌影响力都会有所提升，这
对企业而言，也是一笔无形的资产，十
分有价值。

隐性作用方面，王文平认为，首先，
北交所的开市，可以激发这些中小企业
的创新驱动力，敢于加大研发方面的投
入，凭借研发成果有可能在资本市场获
得青睐，赢得资金支持，实现更好的盈
利目的；其次，可以引导区域经济提升
产业链的质量，借资本市场集聚效应，
引导产业链强链、补链、延链；再次，可以
培育区域产业集群的“种子”企业，通过
知识外溢，带动产业集群式发展，促进
产业集群的迭代升级；最后，通过倒逼，
使得这些中小企业可以实现管理方面
的规范，从而在未来的路上走得更远。

“在81家企业中，山东企业占了7
家，还是客观反映了山东这一方面在全
国的地位水平。同样，山东企业仍有很
大的提升空间，可以在这一赛道再聚
焦、发力。”王文平表示，“产业政策上可
以扶持这类企业摆脱以往规模发展的
思路，而是强调获得‘杀手锏’，按照创
新效益发展的模式去提升自我。”

同时，王文平提到，对于企业而言，
研发创新离不开技术人才，应主动聚集
一批具有竞争力的专业人才。此外，在
管理上要做到战略明晰，流程优化，强
化效益。

上市是一把“双刃剑”

值得关注的是，北交所的开市为创
新型中小企业带来诸多利好的同时，也
对中小企业的合规治理提出更多要求。

有分析认为，北交所设立后，其市
场功能和市场主体的基本权利义务等
与沪深交易所基本保持一致。作为我国
经济的支柱力量与资本市场健康发展
的基石，上市公司能够享受上市带来的
流动性与估值双提升、再融资渠道畅
通、社会知名度提高的优势，但同时，也
需要意识到权利与义务的对等性，在成
为上市公司后，需要承担投资者与社会
公众、监管体系对上市公司在信息披
露、公司治理、规范运作等方面的更高
要求以及严格监管。

王文平也指出，上市也是一把“双
刃剑”，特别是对于一些中小型创新企
业来说，会存在业绩波动大、抗风险能力
弱等问题。如果自身的治理结构、内部管
理等方面还不够规范，就不要盲目急于
上市，否则会带来很多不确定因素。

元宇宙概念持续火
爆！在你还对元宇宙懵懵
懂懂时，有人靠售卖元宇
宙课程、书籍等挖掘了第
一桶金。

近日，有“大V”爆料，
有些人已经开了元宇宙课
程培训，日进斗金。爆料截
图显示，日入近10万元，累
计收入超百万元。

据了解，该平台是一
个私域流量营销平台，任
何人都可注册开店，用自
己的知识储备进行变现。
因为全是私域流量，记者
未能对上述收入的真实性
进行核实。

不过记者调查时发
现，在网络上，售卖元宇宙
课程的帖子比比皆是。现
在网络上甚至还出现一批
元宇宙课程售卖网站，既
有免费的资料，也有需要
购买的课程。

“我确实正在筹备元
宇宙课程，到时候会有偿
出售，具体价格现在还未
定。”有帖子上标注为“元
宇宙课程老师”的人对记
者表示。

记者还注意到，在罗
振宇创办的得到App上，
有所谓的《前沿课·元宇宙
6讲》课程正在售卖，售价
29 . 9元。截至11月15日，其
数据显示45070人学习。这
样算下来，光卖这些课程，
收入超130万元。

在电商平台上，还有
元宇宙配件、元宇宙盲盒
等热销，还有一些VR设备，
现在纷纷与元宇宙搭上
边，标注为VR元宇宙设备。

“跟传统VR相比，元宇宙级别的VR教育可
以实现多人实时互动，比如简单的一个汽车车
间组装，4个人每个人拆1个轮胎，对方都可以实
时看到虚拟人物的动作。”有商家这样对记者介
绍普通VR和元宇宙级别VR的区别。

“至于价格，我们的VR学习内容涵盖1至9
年级英语、中学物理化学生物仿真实验、VR科
普、游学等内容，根据内容选择不同，每个VR设
备4000元至7000元不等。”上述商家称。

这些元宇宙课程靠谱吗？“一般，概念不错，
但是没有太实际的内容，更像写作文、凑字数。”
有购买了元宇宙书籍的买家评论。

在得到App上，有购买过元宇宙相关课程
的网友评论，“几节课都在重复讲元宇宙的概
念，反而更迷糊了。”

有网友调侃，“早起的虫儿被鸟吃，只要
我反应慢，元宇宙就割不了我，被割‘韭菜’的
都是那些敏锐觉察元宇宙趋势并想对此进行
了解的人。”

话说回来，元宇宙到底是什么？
实际上，目前尚未有元宇宙的权威定义。

中国社会科学院信息化研究中心秘书长左鹏
飞接受采访时称，通俗来讲，元宇宙是一种可
以大规模连接的虚拟现实应用场景。但就目
前的情况看，元宇宙似乎成了一个筐，什么都
可以往里面装。

“有关注度是好事，但当太多的外行涌向
一个行业的时候，这往往会掺杂很多投机和
不专业，其实未必是一件好事。”一位业内人
士如是说。

据中新社
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北交所平稳起步，“专精特新”中小企业迎来机遇

新上升通道开启
谁是下一个资本宠儿

北交所开市后，中国多了一家证券交易所，但其背后的深意远不止于此，这是产业大调整浪潮下浓
墨重彩的一笔。

那么，北交所的开市对众多中小企业的发展意味着什么？山东企业又将迎来哪些机会呢？齐鲁晚报·
齐鲁壹点记者采访了两位业内专家。
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