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净利1053 . 86亿，总营收1 . 35万亿，鲁股半年报成色不错

海尔智家营收登顶，兖矿能源成盈利王
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营收百亿军团扩容
山东黄金增幅最大

据问财数据，2022年上半年，
山东277家A股上市公司实现总
营收1 . 35万亿元，其中，181家企
业营收实现增长，占比65 . 34%。

分区间来看，营收过千亿元
的公司有两家，分别是海尔智家
与兖矿能源。其中，海尔智家营收
1218 . 58亿元居首，这也是公司
自2018年中报以来，时隔3年再登
榜首；兖矿能源受益于煤炭价格
上涨及公司在化工领域的多元布
局，上半年营收大增53 . 39%，达
到1002 . 85亿元。

兖矿能源之后，是“化工茅”
万华化学，公司在报告期内实现
营收 8 9 1 . 1 9 亿元，同比增长
31 . 72%，此外，潍柴动力营收也
超过800亿元，为867 . 40亿元，但
受行业周期等因素影响，这一数
据相较去年同期下降了35 . 90%。

从“百亿俱乐部”来看，今年
上半年，山东营收超过百亿元的
公司共有23家。其中，赛轮轮胎充
当了“百亿俱乐部”守门人角色，
其营收为104 . 93亿元。百亿俱乐
部中，营收增幅最大的当数山东
黄金，幅度超过150%；降幅最大
的为中国重汽，幅度超过60%。

值得关注的是，上半年，山东
还有两家上市公司营收不足千万
元，分别是数字人与民生控股。数
字人系北交所上市公司，主营数
字医学领域的软件开发，上半年
营收 7 1 4 . 5 9 万元，同比下降
68 . 10%。民生控股主营典当与保
险经纪业务，上半年营收802 . 34
万元，同比下降57 . 24%。

盈利占比85%
跑赢A股大盘

2022年上半年，山东277家上

市公司共录得归母净利润1053 .86
亿元，其中，235家公司实现盈利，
占比85%，跑赢A股大盘。

分利润区间来看，此前总能
“一骑绝尘”的万华化学本次失去
了榜首宝座，上半年公司出现增
收不增利，净利润下滑23 . 26%，
以103 . 83亿元居次席。对于利润
下滑原因，公司解释称系受原油、
天然气、煤炭等基础能源价格大
幅上涨影响，公司主要化工原料、
欧洲BC公司能源成本同比大幅
增加，主要产品毛利率同比下降。

取万华化学而代之的是兖矿
能源，受益于能源行业的高景气
度 ，公 司 业 绩 在 上 半 年 大 增
198.54%，达到了180.37亿元。这一
数字不仅使得公司中期业绩首次
迈入百亿元大关，甚至还要比公司
去年全年的业绩多出近20亿元。

除上述两家企业之外，进入
盈利规模前十的还有海尔智家、
华鲁恒升、青岛啤酒、鲁西化工、
潍柴动力、青岛港、歌尔股份、青
岛银行。其中，除了潍柴动力以
外，其余几家均实现净利润增长。

从净利润增速来看，277家鲁
股中，有31家增速破百。其中，主
营教辅图书的世纪天鸿实现了

2200%以上的增长，但公司净利
润规模较小，仅750 . 34万元。联
创股份的增幅超过1300%，达到
6 . 73亿元。对于业绩大幅增长，
公司解释称主要是受益于新能源
行业快速发展，锂电材料产品市
场需求旺盛，以及公司含氟新材
料板块新增产品PVDF且产量稳
定提升。

青岛营收净利双料第一
兖矿能源“托举”济宁

近年来，山东高度重视资本
市场高质量发展，2022上半年，山
东各地企业也在持续冲刺资本市
场。分地域来看，青岛、烟台、济南
上市公司数量位居前三，分别达
到59家、烟台47家、济南42家。

青岛59家上市公司共实现营
收2790 . 04亿元，海尔智家排名
居首，营收超百亿的还有海信视
像、青岛啤酒、赛轮轮胎，青岛港
以99 . 46亿元营收距离百亿俱乐
部仅一步之遥。对应的净利润总
额为223 . 23亿元，除海尔智家以
外，盈利破10亿的还有青岛啤酒、
青岛港、青岛银行、青农商行。

烟台47家上市公司共实现营

收2257 . 63亿元，除万华化学以
外，营收破百亿的还有瑞茂通、恒
邦股份、南山铝业。对应净利润总
额为180 . 69亿元，除万华化学以
外，烟台盈利破10亿的企业还有
南山铝业、新潮能源。值得一提的
是，新能能源受益于油价上涨，业
绩实现了4倍增长。

济南42家上市公司共实现营
收 2 7 1 9 . 7 5 亿 元 ，山 东 钢 铁
535 . 50亿元居首，破百亿的还有
华电国际、浪潮信息、山东黄金、
山东路桥、中国重汽。对应净利润
总额为124 . 21亿元，其中，齐鲁
银 行 盈 利 能 力 最 强 ，净 利 润
17 . 38亿，华电国际、山东高速、
山东钢铁、山东路桥等公司利润
也超过10亿元。

济、青、烟之外，潍坊与淄博
也是省内上市公司“高地”。

潍坊30家上市公司共实现营
收1851 . 32亿元，潍柴动力、歌尔
股份、晨鸣纸业、润丰股份排名居
前，对应净利润总额73 . 26亿元，
除了潍柴动力、歌尔股份超过20
亿元，其余均在10亿以下。

淄博29家上市公司共实现营
收721 .52亿元，破百亿的只有齐翔
腾达一家，对应净利润62 .15亿元，

齐翔腾达、联创股份、东岳硅材居
前三，但均未能超过10亿。

值得一提的是，得益于兖矿
能源的贡献，今年上半年，上市公
司济宁板块异军突起，206 .5亿元
的净利润仅次于青岛，是很多城市
上市公司净利润的数倍之多。

化工板块高景气度延续
交运设备股业绩下滑明显

个股的表现与行业景气度息
息相关，分行业来看，2022年上半
年，化工板块基本延续了去年的
高景气度。

根据同花顺行业分类，山东
所属基础化工行业的41家上市公
司中，有36家实现了营收同比增
长 ，其 中 亚 星 化 学 同 比 大 增
1556 . 26%，东岳硅材、索通发展
增速破百；增速超50%的还有润
丰股份、山东海化、泰和科技、联
创股份、先达股份、史丹利、美瑞
新材等企业。营收下降的有5家，
分别为蔚蓝生物、泰和新材、维远
股份、隆华新材、三元生物。

盈利方面，41家企业全部录
得净利润。其中，25家企业实现净
利润增长，联创股份增速高达
1325 . 58%，除此之外，还有亚星
化学、泰和科技、先达股份等6家
企业净利润增长至少翻番。在16
家净利润下降的企业中，ST金
正、三元生物、鲁北化工、维远股
份跌幅居前，超过50%。

除了化工板块，能源相关行
业景气度也比较高。在兖矿能源、
新潮能源以外，主营石油加工贸
易的宝莫股份、泰山石油净利润
也都实现了大幅增长。

几家欢喜几家忧，交运设备
上半年表现较差，26家企业中有
16家营收出现下滑，中国重汽、天
润工业、兴民智通降幅居前，盈利
方面，有17家企业净利润出现下
滑，青岛双星、兴民智通降幅超过
1000%，朗进科技、美晨生态、渤
海汽车降幅破百。

记者 王赟

寺库疑似“破产”、洋码头
“生死攸关”、蜜芽关停APP……
垂直电商曾经傲立于资本的聚
光灯下，如今却接二连三退场，
黯淡无光。

奢侈品电商寺库近期成为
焦点，是因为总部“人去楼空”疑
似“跑路”的消息。之后寺库官方
否认跑路，称还有几百人正常办
公。但其多次申请破产、亏损日
渐扩大、市值蒸发了98%的事实
表明，这家曾经的“中国奢侈品
电商第一股”早已风光不再。

8月23日，洋码头创始人兼
C E O 曾碧波发布了一封名为
《致洋码头平台全球买手》的公
开信，提到了大量订单被取消、
业务端持续下滑、公司现金流
恶化、银行资金被冻结保全、员
工大量流失，以及他本人也正
处于被限制出境状态等等。要
知道，曾经，洋码头将自己称为

“整个跨境电商行业里唯一且
首家获得全年盈利的独立跨境

电商企业”。
已经逐渐聚焦于美妆、母婴

等品类的考拉海购，日前被透
露其2021年的DAU不足100万、
年交易额不到3 0亿元，远不及
此前。值得注意的是，考拉海购
在阿里方面的财报中已然“杳
无音信”。

还有，蜜芽方面此前宣布将
于2022年9月10日停止蜜芽APP
的服务，这家运营了9年的母婴
电商平台最终还是在时代的浪
潮中倒下了。创始人兼CEO刘楠
回应了为什么要关闭蜜芽APP
等一系列的问题。她表示，关停

APP最根本的原因是垂直电商
黄金时代已过，蜜芽APP已经完
成历史使命，作为创始人，她需
要带领公司转型。

刘楠认为，打败垂直电商的
不是综合电商，而是综合电商所
拥有的算法能力，让这类用户在
综合电商平台也能看到自己需
要的商品。华安证券日前在一份
研报中指出，垂直电商此阶段成
长为综合电商的可能性极小，更
应该发挥“小而精”的优势专注
单一品类，实现差异化运营，提
高产品和服务附加值，从而满足
消费者个性化需求。

华安证券的那份研报提到
了垂直电商发展的两个阶段。在
行业发展早期，物流、供应链等
基础设施不完善，电商企业可以
切入单一品类，提升消费者信任
感，并逐步进行品类拓展，成长
为综合电商，实现规模化运营。
而在第二阶段，综合电商已经占
据垄断地位，可以凭借其规模优
势，切入特定赛道，对垂直电商
实现降维打击。

事实上，垂直电商一般走不
到第二个阶段。从垂直领域成功
转型综合电商的目前为止只有
京东。2004年，以3C类产品起家
的京东俨然是一家数码领域的
垂直电商。但在京东通过自建物
流、严控产品品质，并在2010年
涉足图书、逐步转型为综合性电
商后，如今已经能够与阿里、拼
多多形成三足鼎立之势。2 0 2 1
年，三者的市场份额合计已经达
到了88%。

虽然当当网在2012年开放
了平台、寺库在2015年开始“去
奢侈品电商化”，但都没能突破
它们过去给自己赋予的“专一垂
直”的平台形象，一直在“坚守自
我”与“突破自我”之间摇摆。

此外，相比于京东把钱投
入自建供应链体系，垂直电商

大多把钱投到营销推广等短期
走量的活动中，除了品类更为
垂直集中，并没有真正深挖垂
类消费者对产品和服务的专业
化需求，没有形成强有力的竞
争壁垒。

毫不夸张地说，综合电商平
台下的每一个子频道的SKU丰
富度，都可以和相应的垂直电商
相媲美。

在奢侈品领域，淘宝曾推出
过天猫奢品，京东在2017年上线
了TOPLIFE奢侈品服务平台；
在母婴用品领域，阿里2017年底
便开始在北京、上海、杭州相继
落地天猫智能母婴室，京东也推
出了线上线下融合的京东母婴
生活馆……

好消息是，8月19日晚间，寺
库宣布与私募股权公司HCYK
Corporation Management Part-
ner和Timing Capital Limited分
别签署了股份购买协议。这笔

“救命钱”，能够成为寺库命运的
转机吗？

寺库疑似“破产”、蜜芽APP“停服”……

负面新闻缠身，垂直电商还有救吗？

获得“救命钱”，寺库能挽回命运吗？ 资料片

8月结束，山东277家A股上市公司悉数交上了半年成绩单。
从营收来看，鲁股实现总营收1 . 35万亿元，其中，海尔智家以1218 . 58亿元居首，兖矿能源位居其后

跻身“千亿俱乐部”，“化工茅”万华化学排名第三；从盈利规模来看，全部鲁股录得归母净利润1053 . 86
亿元，其中，兖矿能源以180 . 37亿元成为新的“盈利王”，万华化学净利润也超过百亿元。
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