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中国资本市场的改革发展
一直备受各方关注。在近日举行
的2022金融街论坛年会上，证监
会主席易会满的发言围绕“建设
中国特色现代资本市场”这一金
融领域的重大课题展开。

资本市场应该如何回应构
建高水平社会主义市场经济体
制、推动高质量发展的新要求？
市场各方应该进行哪些思考？易
会满的发言透露出不少新动向。

易会满先谈到我国资本市
场的改革发展成果，他总结了一
个重要经验，即“走出了一条既
遵循资本市场一般规律，又具有
中国特色的发展之路”。

这条发展之路主要体现在，从
我国国情出发推行注册制改革、提
高上市公司质量、特有的风险防控
制度机制、“零容忍”立体执法以及
健全投资者保护体系等。

建设中国特色现代资本市场，
哪些具体问题需要解决，怎么解
决？易会满给市场提出三道“思考
题”，也亮明了自己的观点。

——— 上市公司结构与估值问

题。易会满表示，要探索建立具有
中国特色的估值体系，促进市场资
源配置功能更好地发挥。上市公司
尤其是国有上市公司，一方面要

“练好内功”，加强专业化战略性整
合，提升核心竞争力；另一方面，要
进一步强化公众公司意识，主动加
强投资者关系管理，让市场更好地

认识企业的内在价值。
为何要探索建立具有中国

特色的估值体系？我国资本市场
是在中国改革发展的沃土上壮
大起来的，我们的市场体制机
制、行业产业结构、主体持续发
展能力体现着鲜明的中国元素、
发展阶段特征。

“多种所有制经济并存、覆
盖全部行业大类、大中小企业共
同发展的上市公司结构，既是我
国资本市场的一大特征，也是一
大优势。”易会满说，这就必然要
求中国资本市场要在深入研究成
熟市场估值理论适用场景的基础
上，建设一套更加符合中国国情的
估值体系，让更多的市场资源聚
集到经济发展的关键领域。

——— 资本市场的投资文化
问题。易会满说，A股市场的境内
投资者持股占比超过95%，机构
做投资更要研究把握好这些基
本特征，要有独立的专业判断和
研究能力，不能人云亦云、盲目
跟风，不能急功近利、过于浮躁。
要更加注重从中华优秀传统文

化中汲取智慧。
在不少市场参与者看来，全

球市场经过几百年的发展，逐步
形成了较为成熟的投资理念、行
业文化和行为规范，我们还需要
持续借鉴。与此同时，弘扬中华
优秀传统文化的求真务实、重诺
守信、谦虚谨慎等文化理念，并
健全与之相适应的公司治理、激
励约束、风险控制和监管制度体
系，显得尤为重要。

——— 投资者结构问题。易会
满说，A股市场的投资者结构正
在发生积极的趋势性变化，机构
投资者的持股和交易占比稳步
上升，个人投资者的交易占比逐
步下降。但个人投资者数量超过
2亿，是我国资本市场最大的市
情，要在继续发展壮大机构投资
力量的同时，更加重视中小投资
者的合法权益保护问题。

业内人士指出，这三个问题
是建设中国特色现代资本市场
绕不开的课题。建设符合中国实
际、更加匹配中国经济转型升级
的资本市场是一项系统性工程，

需要各方的智慧和合力。
建设中国特色现代资本市

场重点应把握好什么原则？易会
满给出了明确答案：坚持和加强
党的全面领导、坚持服务实体经
济这个着力点、坚持完善资本市
场基础制度、坚持守牢风险底
线、坚持人民立场。

在谈到坚持服务实体经济
时，易会满透露了非常具体的发
力点，值得关注。他表示，制定实
施新一轮推动提高上市公司质
量三年行动方案。当前，要密切关
注房地产行业面临的困难和挑战，
支持实施改善优质房企资产负债
表计划，继续支持房地产企业的合
理债券融资需求，支持涉房企业开
展并购重组及配套融资，支持有
一定比例涉房业务的企业开展
股权融资。 据新华社

A股上市公司迎来“5000”时刻
总市值超85万亿元，市场规模居世界第二

11月22日，随着鼎泰高科、矩
阵股份上市，A股上市公司正式
迎来“5000家”时刻。

记者了解到，5000家A股上
市公司中，在上交所上市的公司

有2153家，占比43%；在深交所上
市的公司有2721家，占比54 . 5%；
在北交所上市的公司有126家，占
比2 . 5%。

数据显示，A股上市公司数

量增加速度不断在加快。上市公
司数量从0到1 0 0 0，从1 0 0 0到
2000，都走了漫长的10年；从2000
到3000、3000到4000，分别耗时6
年和4年；而4000到5000，仅仅花

了2年2个月。
截至第三季度末，5000家A股

上市公司资产总额超过380万亿
元。截至11月22日，5000家A股上市
公司合计总市值超85万亿元。

横向比较而言，A股市场规模
已居世界第二，今年前三季沪深交
易所IPO筹资额分列全球各交易所
第一和第二位，中国A股成为全球
最为重要的资本市场之一。据央广

中国特色现代资本市场怎么建？易会满提出三道“思考题”和五个原则

探索建立具有中国特色的估值体系
A股5000家上市公司公布情况
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