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上调部分产品出厂价

据白酒行业专家肖竹青了解，本次
贵州茅台上调出厂价，涉及的产品主要
是消费者所熟悉的“普茅”——— 五星
53%vol 500mL贵州茅台酒、飞天53%vol
500mL贵州茅台酒，以及飞天同系列的其
他毫升规格产品，如：飞天53%vol200mL
贵州茅台酒、飞天53%vol375mL贵州茅台
酒、飞天53%vol1L贵州茅台酒等。在他看
来，茅台酒长期以来供不应求，整箱飞天
茅台酒行情价长期在2900～3000元/瓶。
本次茅台酒提高飞天等部分产品出厂价
格，也是充分考量宏观经济环境和市场
供需变化的行为。

白酒行业分析师蔡学飞也认为，
价格是市场供需关系决定的，茅台已
经是“消费品”“奢侈品”与“投资品”三
品合一，在商务、礼品与高端宴席市场
具有极强的刚需属性，随着相关经济
政策的不断落地，以及国内社会消费
的逐步恢复，可以说茅台的市场需求
依然旺盛。“结合茅台的有限产能现
状，以及目前四季度白酒消费旺季和
春节备货情况，应该说茅台的涨价有
一定市场基础。”蔡学飞称。

股价开盘逼近涨停

“茅台作为行业标杆，具有‘风向
标’的作用。”蔡学飞表示，此次提价有利
于提振目前低迷的行业信心，合理的涨
价预期也会刺激和拉动相关消费增长，
同时呼应长期以来的资本市场需求，符
合股东长期利益，从而对于贵州茅台稳
定发展具有一定的促进作用。

10月20日晚间，贵州茅台发布2023
年第三季度报告。前三季度，公司实现营

业收入1032.68亿元，同比增长18.48%；
归属于上市公司股东的净利润528.76亿
元，同比增长19.09%。不过聚焦到第三季
度，贵州茅台实现营业收入336.92亿元，
同比增长14.04%；归属于上市公司股东
的净利润168.96亿元，同比增长15.68%。
业绩增速相较前两季度有所放缓。

由于本次提价的飞天、五星全年配
额量17000吨左右，且整体配额量相对稳
定，国泰君安据此测算，本次提价对于贵
州茅台2024年全年收入贡献有望达60亿
元、收入增速贡献4%左右。在业内看来，
此次提价也将有利于提振贵州茅台的
股价。记者注意到，11月1日，贵州茅台开
盘逼近涨停，并带动其他白酒股上涨。

会否对市场价格带来影响

国泰君安研报中提到，从历年贵州
茅台提价后批价走势来看，提价后半年
内批价普遍迎来上涨。“茅台渠道利差空
间大，同时茅台价格体系对于提价传导
较为顺畅，考虑本次环境影响，我们预计
提价对批价影响有限，但提价更有利于
理顺价格体系，开启新的提价模式。”

方正证券分析师王泽华认为，此次
调整不涉及市场指导价变化，而公司直
营渠道占比或较大提升，非标产品投放
加快，预计终端价格及整体批价将处于
波动可控范围。而在蔡学飞看来，此次
贵州茅台部分产品出厂价上调，从积极
角度看，也可能意味着茅台相关市场投
入的增加，带来茅台市场需求的扩大，
并且可能会深刻影响目前行业的价格
体系。“虽然现在很难判断市场情况，
不过考虑到目前市场相对偏紧的需求
现状，零售价变动幅度不会太大，茅台
提价的具体市场后续反应表现还需进
一步观察。”蔡学飞称。 据中新社

深夜宣布涨价20％
茅台为何时隔六年再提价

10月31日晚，贵州茅台发布
公告，经研究决定，自2023年11月
1日起上调公司53%vol贵州茅台
酒(飞天、五星)出厂价格，平均上
调幅度约为20%。此次调整不涉
及公司产品的市场指导价格。以
此计算，11月1日起，茅台酒的主
力产品53%vol500ml装飞天茅台
酒的出厂价将由969元上调至约
1163元，不过市场指导价1499元/
瓶保持不变。

记者梳理发现，这也是贵州
茅台近六年来首次上调飞天茅台
出厂价。上次调价是在2018年1月
1日，出厂价由819元提至969元。

2004-2020年53度飞天茅台出厂价及零售价
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